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Если мы обратимся к недавнему выступлению в г. Сочи В.В. Путина, то заметим и некоторые изменения в базовых экономических характеристиках России на сегодняшний день. В частности Россия по масштабам экономики и паритету покупательной способности уже переместилась на седьмую позицию в мире, и все последнее десятилетие развивается темпами около 10% в год. В прошлом году у нас действительно был рост 8,1%, в первом полугодии текущего года - 8%. Задача удвоения ВВП за десять лет была сформулирована еще в 2003 году. Тогда многим отечественным и зарубежным экспертам казалось, что это не решаемая задача. Премьер с удовлетворением информировал о том, что к концу 2009 года, в худшем случае в начале 2010 года, задача удвоения ВВП будет решена. Еще быстрее, темпами 10% и выше, растут инвестиции и реальные доходы населения
. 


Недавно в России был принят Закон об иностранном инвестировании в стратегические секторы экономики, содержащий закрытый перечень отраслей, для инвестиций в которые законом предусмотрен разрешительный порядок реализации возможностей при выполнении этих процедур. По остальным отраслям никаких особых согласований и разрешений не требуется. Тем более, что в связи с событиями на мировых фондовых, финансовых рынках и отечественных торговых площадках заметно напряжение, которое не связано с российскими проблемами. Все фундаментальные показатели российской экономики в норме: 

- профицит бюджетного и торгового баланса; 

- рост золотовалютных резервов страны; 

- устойчивый рост возможности государства в социальной сфере. Основные причины, сложности лежат на финансовых рынках США и Европы. Однако сегодняшние трудности могут быть преодолены. И в этой связи Правительство России, и Центральный банк принимают необходимые меры. В частности, Министерство финансов впервые разместило на рынке свободные средства казначейства в объеме 1 триллион 514 миллиардов рублей на три месяца, с последующим внесением изменения в действующее законодательство, предусматривающее возможность предоставления организациям самим хранить депозиты, которые они должны были вернуть до 1 января 2009 года, и после 2009 года. Это означает постепенное движение ведущих банков страны в сторону создания условий для долгосрочного кредитования, при государственном сопровождении поддержки участникам торгов на фондовом рынке и направлении на эти цели дополнительно до 60 млрд. рублей от залога ценных бумаг. Правительство в частности через Внешэкономбанк поддержит банковский сектор в размере до 50 млрд. долл. США и участников ипотечного рынка, сектора жилищного строительства и увеличит на 60 млрд. рублей уставный фонд основного учреждения - Агентства ипотечного жилищного кредитования. Правительство считает возможным изменить порядок корректировки экспортных пошлин на нефть и скорректировать их, разумеется, в сторону уменьшения. До этого момента при корректировке экспортных пошлин Россия исходила из анализа предыдущих двух месяцев. Теперь же она намерена это сделать, исходя из анализа последних 17 дней, касающихся финансового кризиса в США. Вместо того чтобы платить, как это должно было бы быть по прежнему порядку, 485,8 доллара за тонну, экспортеры будут платить 372 доллара за тонну. И это позволит оставить в их распоряжении 5,5 млрд. долларов. Эта сумма будет распределяться, по предварительным оценкам, так: 4,5 млрд. - производителям нефти и примерно 1 млрд. долларов - предприятиям перерабатывающей промышленности. Предполагается при этом, что эти средства будут направлены на поддержание текущей ритмичной работы предприятий энергетического сектора, что создаст условия для их ритмичного кредитования. Это притом, что некоторые финансовые учреждения нуждаются в поддержке Правительства. Например, Центральный банк рассматривает различные варианты и инструменты такой работы. Правительство России поддержало отечественный рынок ценных бумаг, направив на приобретение акций ведущих российских компаний до 500 млрд. рублей. Разумеется, эта мера является экономически обоснованной, имея в виду не только турбулентные процессы, происходящие в мировых финансах, но и то обстоятельство, что стоимость ведущих российских компаний является недооцененной. Оздоровительные меры, которые в частности предложены на первом этапе; 

- это отразить в бюджетах 2008 и 2009 годов возможность использования на указанные цели 250 млрд. руб.; 

- остальные 250 млрд. руб., будут предлагаться в зависимости от развития ситуации в мировой экономике, в российской экономике с соответствующей корректировкой финансовых планов для поддержки отечественных макроэкономических показателей. Но главная мера, главный шаг, который предпринял Центробанк России, это сокращение обязательного резервирования. И не только потому, что банкам предоставляется право выпустить в оборот около 300 млрд. рублей. А потому что это деньги не кредитные, это собственные средства Банка, и они будут размещаться равномерно по всей банковской системе страны. Правительство России отдаёт себе отчет в том, что происходит на мировых площадках, на мировых рынках и внимательно следит за этими процессами, стараясь оперативно реагировать на них. Например, за первую половину текущего года в Россию поступило 46,5 млрд. долларов иностранных инвестиций. Из них 11 млрд. - прямых инвестиций. В связи с кризисом ликвидности в европейской финансовой системе, в американской финансовой системе, конечно, часть средств, завезенных в российскую экономику, востребована на этих рынках. Но, по оценкам Центрального банка, 2008-й год в любом случае будет закончен "в плюсе". Это гарантируется мерами по укреплению 
золотовалютных резервов Центрального банка, которые сейчас составляют свыше 550 млрд. долларов. Это - третий показатель в мире после Китая и Японии. 

Теперь несколько слов о процессах, которые происходят на рынке нефти, нефтепродуктов. Положение России на этом рынке уникально. И не только потому, что она - крупнейший поставщик энергоресурсов на мировой рынок. Но и потому, что рынок России одновременно является одним из крупнейших потребителей этой продукции. Поэтому оптимальным для России является поддержание цен в таких пределах, которые, с одной стороны, покрывали бы затраты и инвестиционные потребности производителей. А с другой стороны - не оказывали бы отрицательного, сдерживающего влияния на развитие мировой и нашей собственной экономики. В этом смысле текущая цена на нефть вполне комфортна. Тем более что бюджет России рассчитывали, исходя из еще более низкого показателя мировой цены на нефть. И Россия готова вместе со всеми партнерами конструктивно работать в этом направлении. 


1.1. Основные экономические понятия. Рассматривая роль и место международных валютно-кредитных отношений в мирохозяйственной системе вы получите представление об основных экономических понятиях и категориях, используемых при изучении валютно-кредитных отношений, и узнаете: 

- что представляет собой современная мировая экономика и каковы наиболее важные тенденции ее развития, влияющие на международные валютно-кредитные отношения;


- что такое глобализация, транснационализация, постиндустриализация, информатизация, финансизация и экологизация мировой экономики; 

- какую роль играют валютно-кредитные отношения в международных экономических отношениях;


- в чем существо валютных отношений, каковы основные валютные операции и кто в них участвует;


- что такое мировая валютная система, и какие функции она выполняет;


- что такое финансовые рынки, чем на них торгуют, какие рынки входят в число финансовых, каковы их объемы и структура. Разумеется, любая система понятий содержит несколько первичных (базовых) понятий, на основе которых определяются все остальные. Первичные понятия не имеют строгих определений, но должны быть достаточно широки и ясны на уровне интуиции. 

1.2. Мировая экономика: современные тенденции, роль и место финансов. Единая глобальная экономическая система, включающая национальные государства, транснациональный капитал (транснациональные корпорации и банки), а также крупные города и мегаполисы, блоки стран, международные организации, оффшоры и отдельных бизнесменов-транснационалов – это собственно и есть современная мировая экономика. Все перечисленные выше действующие лица, или акторы, мировой экономики связаны друг с другом разнообразными экономическими отношениями и обычно включены в несколько контуров обратной связи, придающих системе органическое единство. 

Современный вид единой мирохозяйственной системы мировая экономика приобрела относительно недавно, в конце 70-х - начале 80-х годов XX в. Примерно в этот же период возникает международное экономическое право как целая правовая отрасль
. Государство стало гораздо активнее служить экономике, хотя и рыночной. В то же время в условиях так называемого демократического политического устройства существуют большие возможности для групп влияния лоббировать внутреннюю и внешнюю экономическую политику в своих интересах, а с учетом возросшей регулирующей роли государства в экономике — успешно проводить эти интересы в качестве государственных, иногда и объективно совпадающих с общенациональными интересами. 

В результате государства в рамках своей второй, внешней функции стали со второй половины XX в. несравненно активнее выступать на международной арене именно в экономическом аспекте, как выразители и двигатели этих экономических интересов, а интересы эти оказались объективно в целом совпадающими для индустриально развитых стран рыночной экономики, концентрируясь в главном — на возможно более свободном доступе на мировые, в том числе бывшие колониальные рынки. С тех пор тенденции, приведшие к ее образованию развились, и стали неотъемлемыми свойствами мировой экономики, которую теперь иногда называют мегаэкономикой, чтобы подчеркнуть ее качественное отличие от старой мировой экономики. 

Современная мировая экономика обладает рядом свойств и тенденций, которые необходимо учитывать при анализе развития международных валютно-кредитных отношений. В частности, силовые действия часто безуспешны (Вьетнам, Куба, КНДР), а метод оказания лояльно-дружественным «демократическим» режимам в развивающихся странах целенаправленной финансовой помощи — более политически продуктивен. Хотя известно, что помощь эта идет очень часто не на развитие страны, а в карманы правящей верхушки. Так, в 2003 г. Международный валютный фонд прекратил предоставление кредитов Кении, так как они до последнего цента расхищались главой государства. Существует шутка, что бедные налогоплательщики западных стран помогают очень богатым людям в Африке. С середины XX в. вместо колониального монополизма концептуальными инструментами освоения рынков, особенно так называемого «третьего мира», становятся неолиберализм и неоглобализм, открытость мирового рынка для равной конкуренции всех «игроков» на нем. Локомотивом же этой политики совершенно естественно стали США — страна с наивысшими возможностями освоения открываемого ею для свободной конкуренции мирового рынка. Победила экономическая модель, обкатанная на национальном уровне США: ставка на индивидуализм, на жесткую конкуренцию, соперничество, на выгодность наличия резерва по возможности дешевой рабочей силы (безработица), на невмешательство государства непосредственно в сам экономический процесс. Модель, зарекомендовавшая свою коммерческую эффективность в практике США. 


Важнейшая тенденция развития мировой экономики, далеко выходящая за рамки чисто экономических процессов – это глобализация и возникновение единого глобального мира
. Глобальные процессы постепенно, эволюционно создали общепланетарные контуры обратной связи, которые обеспечивают единство мировой экономики. Во внешнеэкономической политике государства отражается по существу баланс интровертного
 и экстравертного видов протекционизма
. Высшее выражение, прежде всего экономического либерализма — концепция торгово-финансового глобализма
, принципиальная политическая и идеологическая установка на общепланетарную экспансию в рамках единого торгового, экономического, информационного и технологического мирового пространства. Современный мир, таким образом, можно представить себе как совокупность количественно нормативного корпуса современного международного экономическое права, а также - взаимовлияющих и отчасти саморегулирующихся процессов. 


Постиндустриальная экономика характеризуется, прежде всего, достаточно высокой (обычно выше 60%) долей услуг в ВВП страны, а внешнеэкономическая, торговая политика и ее правовое воплощение в международно-правовых актах приобретают стратегическое значение. В этом смысле можно говорить о США
 и странах ЕС как о постиндустриальных странах. В предвидении окончания войны и целей сохранения послевоенной высокой конъюнктуры в экономике США была поставлена задача обеспечения в международном плане возможно более свободного доступа американской продукции на зарубежные рынки плюс международная валютно-финансовая стабильность с использованием доллара США в качестве мировой валюты
. Именно это положение неравенства баланса преимуществ либерализации представляется важной подспудной основой ширящихся антиглобалистских выступлений в наше время, не случайно обращаемых, прежде всего против таких международных организаций, как МВФ, МБРР, ВТО. Такая неолиберальная концепция означает — движение в направлении глобализации рыночной экономики и отказ от своей противоположности, от политики протекционизма во всех его проявлениях: 

- высокие, до запретительных таможенных пошлин; 

- недобросовестная торговая практика, включая демпинг; 

- экспортные субсидии; 

- монополизация торговли; 

- количественные ограничения (квоты, товарные контингенты); 

- девальвация национальной валюты в целях поощрения экспорта; 

- использование плавающих, множественных, нестабильных курсов валют; 

- замораживание иностранных капиталов; 

- валютные ограничения как средство контроля импорта и т.п. Особой международно-правовой формой коллективного протекционизма по существу являются и получившие широкое распространение в современном мире региональные, интеграционной направленности экономические объединения государств - зоны свободной торговли, таможенные, экономические союзы. Создаваемые льготные, преференциальные условия для торговли между странами-участницами этих объединений тем самым осложняют условия конкуренции для стран-аутсайдеров. Однако постиндустриализация представляет собой сложный процесс, в котором можно выделить две сильно отличающиеся друг от друга составляющие. 

Во-первых, быстро идет процесс информатизации экономики
, т.е. развитие информационной деятельности и информационных технологий. 

Во-вторых, параллельно с информатизацией идет совершенно иной процесс сервисизации экономики
. Информационно-инновационный фактор обусловливает около 85% прироста ВВП США и других развитых стран. И чем более развита страна, тем сильнее используется в ее развитии информационный фактор, и наоборот. В целом же в этой области, безусловно, лидируют США, на долю которых приходится более 70% всех баз данных, как по их количеству, так и по объемам хранения; 

- высоким удельным весом доходов от информационной деятельности
 в общих доходах населения страны. Информационная деятельность оценивается примерно в 12 трлн. долл., или 35% мирового ВВП;


- высоким удельным весом информационного сектора
 в ВВП страны. Мировой информационный сектор оценивается примерно в 4 трлн. долл. К настоящему времени сложилась своеобразная «матрешечная» конструкция информационной экономики: 

- в огромную сферу информационной деятельности «вложен» почти втрое меньший информационный сектор экономики, ядро которого составляет информационная индустрия
. В последние годы в информационной индустрии выделилась еще одна, пока маленькая «матрешечка» - Интернет-экономика, которая уже включила в себя Интернет-торговлю, Интернет-рекламу, Интернет-банкинг и т.д. Это позволяет говорить об Интернет-экономике как о самостоятельной замкнутой и достаточно полной подсистеме мировой экономической системы. Процесс финансизации экономики представляет собой увеличение удельного веса финансового сектора экономики в ВВП мира и развитых стран и рост значимости этого сектора, который проявляется: 

- ростом удельного веса финансовых услуг в общем объеме услуг. В развитых странах финансовые услуги составляют уже более 50%всех услуг; 

- увеличением объемов операций на финансовых рынках по отношению к операциям на рынках товаров. На каждый доллар, задействованный на рынках товаров, приходится более 60 долл. на финансовых рынках;


- ростом доли финансовых активов в балансах предприятий;

- увеличением доли финансовых инструментов в имуществе и сбережениях населения при уменьшении доли банковских депозитов и реальных активов. Например, 45% американцев являются держателями акций, и колебание цен на фондовых рынках во многом определяет их личное богатство. Обращение финансов - это во многом обращение определенной формы информации. В частности, деньги являются, прежде всего, информационным продуктом. Это стало особенно очевидно с появлением и распространением электронных денег. Деньги, ценные бумаги и финансовые инструменты, постепенно отрываясь от своих осязаемых материальных носителей, все более проявляют свою информационную сущность. Этот процесс характеризуется: 

- организационным и технологическим объединением информационных и финансовых компьютерных сетей
. Межбанковская компьютерная система SWIFT объединяет около 5 тыс. банков, обслуживает коммерческие операции, сделки с ценными бумагами, передает 1,4 млн. сообщений в день; 

- развитием электронного банкинга. Банки постепенно становятся не только финансовыми, но и информационными организациями. Их деятельность все больше напоминает работу информационно-вычислительного центра и консалтинговой компании;

- распространением электронных товарных и финансовых бирж. Большинство бирж перешли на электронный режим торговли. Возникли многочисленные электронные биржи типа NASDAQ; 

- возникновением единой мировой информационно-финансовой олигархии, управляющей основными финансовыми и информационными потоками и определяющей правила функционирования информационно-финансовых систем
. В области идеологии либеральные ценности - свобода, равенство, собственность - стали основой глобализации
. Как публично-правовые, так и частноправовые международные экономические отношения, их развитие и правовое регулирование в наше время определяются, в частности, такими общемирового значения факторами, как: 

- широкомасштабная торгово-финансовая глобализация;


- универсально-ориентированное публично-правовое регулирование международной торговли в рамках Всемирной торговой организации (ВТО);


- унификация и гармонизация частноправовых условий международной торговли, как на межгосударственном уровне, так и на негосударственном уровне;


- региональное сотрудничество в регулировании торгово-экономических отношений, в частности в рамках СНГ, в Евросоюзе, в НАФТА. Перечисленные выше факторы в разном масштабе включают, с одной стороны, вовлеченность России в неоглобализационный процесс и, с другой стороны, воздействие этих факторов на международное торгово-экономическое положение России и его потенциал. 

Глобализм в его «правоприменительной» плоскости как ничто иное наглядно демонстрирует политику двойных стандартов, в том числе и в международном праве. Интервенция в Ираке без санкции ООН грандиозный тому пример. Международное право часто становится тормозом в построении однополярного мира, Pax Americana для империи мамоны
 нужны свобода рук и такие новации в международном праве, которые эту свободу обеспечивали бы. Императивы развития глобального рынка предопределяют неумолимое тотальное наступление глобализма по всему фронту, перед, чем становятся бессильны отдельные государства. Рынок диктует государственную политику, включая правовую, как внутреннюю, так и внешнюю. 


Сейчас через образовательные системы, системы массовой информации и глобальные информационные системы эта идеология успешно внедряется в общественное сознание. По всему миру постепенно утверждаются единые правила рыночной игры и общественного поведения. В правовой сфере этот процесс проявляется в провозглашенном и признанном примате международных норм права над национальными, в стандартизации многих законодательных норм и принципов, в сближении национальных правовых систем и постепенном взаимопроникновении принципов общего права англоязычных стран и континентального европейского права. Большую роль в глобализации институтов играют международные организации, в первую очередь ООН и ее дочерние организации, а также экономические и финансовые организации, такие как Международный валютный фонд (МВФ), Всемирный банк и др. Под мощным воздействием практически всемирных электронных средств массовой информации повсюду, и особенно в мегаполисах и крупных городах, развиваются единообразные стандарты делового и бытового поведения. Жители разных стран, которые смотрят, по сути, одни и те же телепередачи, и интеллектуалы, связанные через Интернет, все больше идентифицируют себя с представителями единой глобальной цивилизации. Нарушение прав человека, судебные ошибки, преступления, неблаговидные поступки видных людей в любой стране мира мгновенно благодаря СМИ становятся всеобщим достоянием. Так вырабатывается мировое общественное мнение. 

В настоящее время увеличивается удельный вес затрат на экологию общества, государств и отдельных компаний. Ужесточается экологическое законодательство. Вырабатываются стандартные для всего мира экологические нормы и правила. Возрастает роль глобальных экологических проблем (таких, как потепление климата на Земле, разрушение озонового слоя, загрязнение Мирового океана, вырубка лесов и кислородное голодание человечества, опасный демографический рост и угроза голода), требующих для своего разрешения объединенных усилий всего человечества. Все вышеназванные свойства и тенденции мировой экономики существенно влияют на развитие валютно-кредитных отношений и выдвигают к ним новые требования.


1.3. Международные экономические и валютно-кредитные отношения - это юридически оформленное экономическое взаимодействие между государствами, организациями и физическими лицами отдельных стран. Обычно международные экономические отношения базируются на системе международных договоров и других юридических актов. Они связывают национальные экономики, на долю которых по-прежнему приходится основная часть экономической деятельности всех физических и юридических лиц. Основными формами международных экономических отношений являются: 

- международные рынки ресурсов;


- международные рынки товаров и услуг;


- мировые финансовые рынки;


- международные рынки технологий. Основные запасы ресурсов сосредоточены в развивающихся странах, а используются в развитых. Например, на мировые рынки поступают 1,5 млрд. т нефти и 0,32 трлн. м3 газа в основном из развивающихся стран. Парадоксально, но развитые государства за счет акцизов имеют большие доходы от энергоносителей, чем их производители от продажи на рынке. Несмотря на номинальный рост цены за баррель нефти с 2 долл. в 1970 г. до 25 долл. в 2001 г., реальная цена нефти с учетом общей долларовой инфляции практически не выросла. Цены энергоресурсов и сырья растут медленнее цен на готовую высокотехнологичную продукцию. Поэтому торговля ими оказывается невыгодной для развивающихся стран-экспортеров. Но изменить ценовой диспаритет им пока не удается. Сейчас объем международной торговли оценивается в 6 трлн. долл., а объем международных услуг - в 1,5 трлн. долл. К 2003 г., по прогнозам, объем мировой торговли составит 7 трлн. долл. Международная торговля развивается очень динамично: 

- в 90-е годы ее объем рос в 5 раз быстрее, чем мировое производство. Это наиболее наглядно свидетельствует о нарастании глобализации мировой экономики. Большая часть мировой торговли приходится на обмен между крупными региональными торговыми блоками в рамках «триады» - США, ЕС и Япония. Следует особо подчеркнуть опережающий рост и, соответственно, возрастание в структуре международной торговли удельного веса сектора услуг. По данным МВФ, мировой экспорт услуг (включая транспорт, туризм, правительственные и другие виды услуг) за период 1988-1998 гг. вырос с 653,2 млрд. долл. до 1400 млрд. В 2001 г. услуги составили более 30% мирового экспорта. 


В настоящее время ежедневные межбанковские операции составляют примерно 1,5 трлн. долл. по сравнению с 600 млрд. долл. в 1987 г., 800 млрд. в 1989 г. и 1 трлн. долл. в 1993 г. Это означает, что межбанковский оборот за одну неделю примерно равен годовому ВВП США, а месячный оборот превосходит весь мировой ВВП. Международное движение капиталов (в форме займов, кредитов, торговли ценными бумагами, валютных операций и т.д.) в 50 раз превышает международный товарооборот. Важную роль в международных экономических отношениях играют международные долги. Долги развивающихся стран сейчас превышают 2 трлн. долл. Особенно быстро растет международный рынок технологий. Развитые страны продают патенты и лицензии, дающие права на производство товаров по данной технологии. Торговля лицензиями выросла за последние 35 лет примерно в 35 раз. 80% всех лицензий продают развитые страны. Среди них лидируют США - около 66% всех продаж. Практически все формы международных экономических отношений требуют от их участников вступления в валютно-кредитные отношения. 

Международные валютно-кредитные отношения - это часть международных экономических отношений, связанная с операциями с иностранными валютами. Участниками этих отношений могут быть государства, национальные и транснациональные компании и банки (ТНК и ТНБ), международные финансовые организации и физические лица. Основным наднациональным валютно-финансовым институтом является Международный валютный фонд. Кроме того, в число международных организаций, осуществляющих валютные операции, входят: Международный банк реконструкции и развития, Банк международных расчетов в Базеле, Европейский инвестиционный банк, Азиатский банк развития, Исламский банк развития, Африканский банк развития, Скандинавский инвестиционный банк, Андский резервный фонд, Арабский валютный фонд, Африканский фонд развития, Международная ассоциация развития, Международный фонд сельскохозяйственного развития и др. Операции с валютой можно классифицировать следующим образом: 

- покупка валюты импортерами у банков или на бирже для приобретения иностранных товаров и услуг;


- покупка валюты населением для использования за рубежом и у себя в стране, а также в качестве средства накопления;


- покупка валюты банками и другими финансовыми организациями для дальнейшей ее перепродажи импортерам и населению;

· покупка валюты различными организациями для отдачи долгов, процентов по кредитам и займам, а также для выполнения других обязательств в валюте;


- покупка валюты государственными органами и Центральным банком для пополнения валютных резервов и обслуживания государственного долга; 

- продажа валюты экспортерами в соответствии с законами об обязательной продаже части валютной выручки или для обеспечения операций внутри страны; 

- продажа валюты населением и предприятиями для пополнения собственных оборотных средств;


- продажа валюты Центральным банком для поддержания валютного курса и регулирования денежной массы;


- получение займов и кредитов в иностранной валюте всеми участниками валютно-кредитных отношений;


- осуществление купли-продажи валюты со спекулятивными целями;


- осуществление операций с валютой ТНК и ТНБ для инвестиционной и иной деятельности;


- операции с валютой международных организаций для выполнения своих функций;


- осуществление страховых и хеджевых операций с валютой;


- купля-продажа ценных бумаг и финансовых инструментов, номинированных в иностранной валюте. Международные валютно-кредитные отношения регулируются международными договоренностями, к которым относятся Унифицированные правила по документарному аккредитиву, Унифицированные правила по документарному инкассо, Единообразный вексельный закон, Единообразный закон о чеках, закон «О банковских гарантиях», Устав SWIFT, Устав CHIPS и другие документы. Участники и институты валютно-кредитных отношений образуют валютную систему. Основные валютные операции проводятся на валютных и других финансовых рынках. 

1.4. Валютные рынки в системе мировых финансовых рынков, на которых происходят купля-продажа, обмен и другие операции с финансовыми активами, представляющими собой деньги, иностранную валюту, ценные бумаги и т.п. Такое определение соответствует практике употребления этого термина действующими финансистами и логически объединяет все рынки, на которых оборачиваются различные финансовые активы
. 


Банки и другие финансовые институты могут продавать непосредственно деньги
 в форме кредитов или займов. Деньгами торгуют на кредитных рынках. Когда деньги используют для международных операций, их обычно называют валютой
. 


Собственник какого-либо актива должен иметь ценную бумагу, удостоверяющую его право собственности. Такая ценная бумага называется титулом собственности
. При купле-продаже и некоторых других операциях право и титул собственности могут переходить от одного лица к другому. Если актив - это недвижимость, то документом, удостоверяющим право
 на него, может быть свидетельство о праве на собственность, выданное органом государственной регистрации. 


Государство, организация или физическое лицо могут занимать деньги или другие активы, выдавая в качестве свидетельства о праве на взыскание этого долга и, возможно, получение некоторого процента или прибыли в форме дисконта (разности стоимости бумаги при покупке и номинальной стоимости, указанной в самой бумаге) различные виды долговых ценных бумаг. Предприятия и физические лица в качестве такого свидетельства могут выдавать векселя
. 


Государства и банки обычно оформляют свои долговые обязательства в виде различных облигаций
, которыми торгуются на фондовых рынках. В последние десятилетия возникла тенденция организации рынков не только прав собственности, но и отдельных частных прав. Большое распространение получили форвардные, фьючерсные и опционные рынки, на которых продаются права покупки и продажи определенного актива, например акций или валюты, в определенный момент в будущем. 

Форвардный контракт
 заключается между двумя конкретными участниками рынка. Заключившие его стороны обязуются обменяться определенным активом в некоторый момент в будущем на оговоренных в контракте условиях. Таким образом, на рынках фьючерсов
 и опционов торгуют срочными контрактами, т.е. контрактами с определенным сроком исполнения. 


Деньги и ценные бумаги существуют, конечно, не только в бумажном и документарном видах. В развитых странах бумажные деньги составляют лишь небольшую часть всей денежной массы, В Великобритании, например, около 4%. Остальная часть существует в безналичной форме. Точно так же большая часть акций и облигаций уже не имеют бумажных носителей. С развитием новых информационных технологий все шире применяются электронные деньги и ценные бумаги. Когда проводится, например, сделка по покупке акций, часть средств предприятия списывается с его расчетного счета в банке и переводится на биржу в счет уплаты за пакет акций. В реестре (электронной базе данных) акционерного общества при этом делается запись о том, что данный пакет перешел в собственность этого предприятия. Реально проходят в компьютерной сети лишь четыре сообщения: от предприятия в банк (поручение об оплате акций); из банка на биржу (сообщение о переводе средств); от биржи в акционерное общество (о смене собственника на купленный пакет акций) и продавцу (перевод вырученных от продажи акций средств). В результате с расчетного счета предприятия-покупателя списана некоторая сумма, и она же записана на счет, где учитываются купленные акции. Аналогичные изменения происходят в балансах продавца, банка и биржи. Несколько сигналов в компьютерной сети - и контроль над крупным предприятием перешел из одних рук в другие.


Для понимания места валютного рынка важно представлять себе общую структуру финансовых рынков, участниками которых являются государства, население, международные финансовые органы, предприятия, банки, страховые компании, инвестиционные, взаимные и пенсионные фонды, а также брокеры, дилеры и играющие все большую роль частные спекулянты. Они связаны финансовыми рынками: 

- валютными акциями, обязательствами, кредитными, страховыми, фьючерсными, опционными, своповыми и другими деривативными рынками. Рассмотрим теперь в этой связи поведение основных участников финансовой системы. В частности, государства имеют золотовалютные запасы, или резервы. Основная часть валютных резервов всех стран номинирована в долларах и других свободно конвертируемых валютах. Валютные резервы обычно помещены в первоклассные зарубежные банки и вложены в надежные активы. Общие золотовалютные резервы мира можно оценить в 1,8 трлн. долл. Рекордсменом здесь является Китай (220 млрд. долл.), за ним следует несколько сократившая свои резервы в результате кризиса Япония (около 200 млрд. долл.), дальше с большим отрывом Германия (80 млрд. долл.) и США (70 млрд. долл.). В 2000-2001 гг. наша страна значительно увеличила свои золотовалютные резервы, и теперь они приблизились к 40 млрд. долл. Доля золота в этих запасах постоянно снижается и сейчас составляет около 18%. Общие резервы всех государств в форме официальных золотых запасов, хранящихся в государственных хранилищах, оцениваются в 30 тыс. т, или в 300 млрд. долл. Германия, Франция и Швейцария имеют примерно по 3-3,5 тыс. т. Золотые запасы России составляют около 300 т. 

Население является основным держателем и распорядителем финансовых ресурсов. Общие сбережения населения мира оцениваются в 23 трлн. долл. Население может хранить свои сбережения в наличной национальной или иностранной валюте и на депозитных счетах в банках. Сбережения населения разных стран сильно отличаются друг от друга. В последние годы значительная часть сбережений населения развитых стран вкладывается в акции и облигации. Для населения развивающихся стран характерны сбережения в иностранной валюте, чаще всего в долларах. 

Банковская система призвана, не только обеспечить проведение расчетов между субъектами экономики, но и мобилизовать свободные средства населения и предприятий для инвестиций. Общие активы коммерческих банков мира 2001 г. можно оценить в 42 трлн. долл. Группа 500 крупнейших транснациональных банков контролирует примерно 34 трлн. долл. активов. 100 банков из этой группы можно назвать по-настоящему глобальными, действующими по всему миру. Они контролируют около 20 трлн. долл. активов. Практически весь банковский капитал сконцентрирован в развитых странах. Общее число банков этих стран равно примерно 25 тыс., а число филиалов и отделений банков исчисляется сотнями тысяч. В США функционирует около 9 тыс. банков, в Западной Европе -10 тыс., а в Японии - 6 тыс. 

Небанковские финансовые организации - страховые компании, пенсионные и различные инвестиционные фонды - остро конкурируют с банками на финансовых рынках и последнее время сильно их теснят. Совокупные активы этих организаций оцениваются в 28 трлн. долл. Более 90% их инвестиций направляются на фондовые рынки. Особенно быстро развиваются американские взаимные фонды, активы которых оцениваются уже в 4 трлн. долл. Частные инвесторы сдают деньги в эти организации, которые управляют ими, вкладывая в основном на фондовых рынках. В последние годы значительное распространение получили так называемые хедж-фонды. Они представляют собой закрытые клубы богатых инвесторов и не подпадают под действие американского закона об инвестиционных компаниях. Поэтому они могут не открывать информацию о себе и не соблюдать определенную законодательством структуру активов. Число таких фондов уже превысило 3000, и хотя их активы относительно невелики (около 500 млрд. долл.), роль хедж-фондов на мировых финансовых рынках весьма значительна. В частности, иностранный капитал на рынках развивающихся стран, включая Россию, представлен почти исключительно хедж-фондами. В 2001 г. наблюдался отток финансовых ресурсов из взаимных фондов и хедж-фондов. В связи с общим падением рынков акций их активы обесценились на 25-30%. Перейдем теперь к финансовым рынкам.

Мировой рынок акций в 2001 г. имел общий объем около 26 трлн. долл. Такова общая капитализация (суммарная рыночная стоимость) всех корпораций мира, акции которых котируются на финансовых рынках. В 2001 г. объем мирового рынка акций уменьшился примерно на 25%. Обороты на рынке акций составляли 800 млрд. долл. в день. Большая часть сделок на рынке акций, так же как и на других финансовых рынках, носит спекулятивный характер. В биржевой торговле участвует лишь небольшая часть акций, постоянно переходящих из рук в руки в ходе биржевых торгов. Именно это обеспечивает огромные суммарные обороты. При этом реальное движение денежных средств на несколько порядков меньше, чем обороты рынка. Поскольку большая часть сделок осуществляется через систему взаимозачетов, или клиринг, участник рынка может совершать множество сделок по купле-продаже акций, но реальный оборот по его расчетному счету составляет лишь сумму, равную разности совокупных покупок и продаж. 

Мировой рынок долговых обязательств составляет 34 трлн. долл. Дневной оборот рынка облигаций равен 950 млрд. долл. Значительную часть рынка обязательств представляют долговые документы, номинированные в иностранной валюте. Такие ценные бумаги называют еврооблигациями, и их обращение является одним из важных элементов валютно-кредитных отношений. Таким образом, общий объем мирового фондового рынка в 2001 г. был равен примерно 60 трлн. долл. Половина всего мирового рынка, как по акциям, так и по обязательствам, приходится сейчас на США. 

Рынок деривативов (фьючерсов, опционов, свопов и т.п.) имеет общий объем около 60 трлн. долл. Одной из основных функций фьючерсов и опционов является страхование рисков проведения различных финансовых, в том числе валютных, операций. Например, если фирма проводит торговую операцию за рубежом, то для нее имеются риски падения курса иностранной валюты по отношению к отечественной. Тогда вся полученная в иностранной валюте прибыль от торговой или финансовой операции может обесцениться. Для того чтобы застраховаться от этого риска, фирма может приобрести право на продажу иностранной валюты в момент окончания операции по заранее определенной цене, обеспечивающей достаточный уровень прибыли. Таким образом, тратя деньги на приобретение соответствующего фьючерса или опциона, она страхует валютные риски. Такая операция страхования называется хеджированием. 

Большинство операций на рынке деривативов, так же как и на других финансовых рынках, носит спекулятивный характер. Без постоянных спекуляций достоверная цена на финансовом рынке установиться не может. Цена большинства деривативных инструментов устанавливается на биржевых торгах, где хеджерам противостоят спекулянты. Колоссальные объемы деривативных рынков вовсе не означают, что их участники реально платят такие огромные суммы для приобретения деривативных инструментов. На самом деле, так же как и на других финансовых рынках, большая часть операций по купле-продаже деривативов взаимно поглощается. На счета участников поступает лишь разность всех проведенных продаж и закупок. Таким образом, реальное движение средств по счетам участников оказывается на несколько порядков меньше, чем фиксируемые объемы операций на рынке. 

Мировой кредитный рынок, являясь старым финансовым рынком, продолжает быть одним из ведущих. Кредиты и ссуды выдают банки, трасты, фонды и другие финансово-кредитные организации. Заемщиками являются частные лица, компании, банки, финансовые организации, а также государственные органы различных стран. Общий объем кредитного рынка можно оценить в 60 трлн. долл. Однако здесь следует учитывать, что значительная часть оборота приходится на межбанковские кредиты. Кредиты, выдаваемые в иностранной валюте, относятся к валютно-кредитным операциям и являются предметом нашего изучения. 

Мировой рынок страховых услуг по величине страховых платежей (премий) оценивается в 3 трлн. долл. Примерно половину рынка составляет страхование жизни. Поскольку страховые выплаты во многих странах освобождены от некоторых налогов, страховые операции служат важной составляющей многих финансовых схем. Террористические акты 11 сентября 2001 г. нанесли значительный ущерб ведущим страховым компаниям. Однако к концу 2001 г. страховой рынок уже почти оправился от этого удара. 

Мировой валютный рынок имеет самые большие обороты среди всех финансовых рынков. Обороты валютного рынка превышают 680 трлн. долл. в год, или 1,9 трлн. долл. в день
. Разумеется, такие гигантские объемы рынка не могут объясняться потребностью в валюте для осуществления торговых операции и международных расчетов. Ведущий мотив операций на валютном рынке - спекулятивный. Например, спекулянт утром покупает огромную сумму немецких марок на доллары, чтобы уже вечером продать марки за доллары и получить мизерную по отношению к сумме сделки прибыль. Поэтому за громадностью сделок чаще всего стоит перемещение относительно небольшой разности между ценой покупки и продажи. Таких сделок подавляющее большинство, и именно спекуляции создают громадные объемы валютного и других финансовых рынков. 

Особую роль играет возникший около 30 лет назад рынок евровалют. Евровалютой называют любую иностранную валюту, используемую на территории другой страны. Например, если мы в России имеем на депозитных счетах немецкие марки, то они являются евромарками, а доллары на счетах английских банков становятся евродолларами
. Современная Россия, вставшая на рельсы рыночно-капиталистической открытой экономики, разумеется, не может изолироваться от обще глобализационных торгово-экономических процессов. Но она вступает в них в качестве действующего участника, включая их международно-правовые аспекты, с большим опозданием и с весьма слабых позиций. Если в военно-политическом плане - в большой мере благодаря советскому ракетно-ядерному наследству - Россия сохраняет позиции силового центра, то по экономическим показателям Россия - типичная страна Юга и по размерам ВВП, и по структуре экономики, по неэквивалентному внешнеторговому обмену: 

- экспорт сырья и импорт готовых изделий. Это объективно определяет и место России в рамках торгово-финансовой глобализации, а именно - в рядах Юга. С очевидностью, это обстоятельство служит отчасти причиной оттягивания со стороны США и Евросоюза вступления России в ВТО, членство в которой России потенциально сможет существенно усилить в этой организации позиции Юга, разумеется, с учетом наличия для этого государственной политической воли. Все сказанное выше представляет собой аргумент в пользу того, чтобы в решении правовых международно-публичных и частноправовых вопросов защищались бы, прежде всего, национальные интересы России с учетом отмеченной выше расстановки сил в текущей торговой глобализации. В такой позиции нет никакого «национализма», «шовинизма» и т.п. — это совершенно обычная, причем часто явно агрессивная практика любого, самого демократического государства. Таким образом, предметом нашего изучения будут непосредственно рынки наличных валют (слот-рынки валют), рынки еврокредитов, еврооблигаций, а также рынки деривативных валютных инструментов (валютных фьючерсов, опционов, свопов и т.п.). 
РЕЗЮМЕ:

1. Современная мировая экономика представляет собой единую экономическую систему, в которой государства, организации, население и другие участники взаимодействуют по определенным правилам и включены в несколько контуров обратной связи, придающих системе органическое единство. 

2. Основными тенденциями современной мировой экономики являются глобализация, транснационализация, постиндустриализация, финансизация, информатизация и экологизация. Все эти тенденции ведут к увеличению масштабов международных взаимодействий и объективно способствуют возрастанию роли и совершенствованию валютно-кредитных отношений. 

Мировые финансовые рынки являются экономическими институтами, обеспечивающими между участниками рынка обмен финансовыми активами в глобальных масштабах. По типам финансовых активов они делятся на валютные рынки, рынки акций, обязательств, деривативных инструментов, кредитные и страховые рынки. Предметом нашего изучения являются не только рынки купли-продажи валюты, занимающие по объемам первое место среди финансовых рынков, но и другие финансовые рынки в части, связанной с операциями в иностранной валюте. 
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� Путин В.В. Буквально на днях будут приняты программные документы, определяющие цели и задачи экономического развития страны на долгосрочную перспективу - до 2020 года. Проект долгосрочной стратегии развития уже размещен в Интернете. С основными направлениями деятельности Правительства России также можно будет ознакомиться, если вы туда загляните. Если кратко описать их суть, то речь идет об опережающем инновационном развитии экономики и социальной сферы. В названных мною документах содержатся конкретные проекты, которые мы намерены реализовать. Это, прежде всего, устранение институциональных ограничений для инвестиций, развитие конкуренции и модернизация инфраструктуры, повышение энергоэффективности экономики в целом. Мы, конечно, как и планировали, будем стремиться к дальнейшему снижению нагрузки на экономику. Будем выстраивать нашу политику в направлении снижения налоговой нагрузки. Это наш стратегический выбор. Мы будем двигаться в этом направлении. Вместе с тем, я думаю, что здесь все грамотные и серьезные люди и прекрасно понимают, с чем сейчас сталкивается мировая экономика, какие процессы сейчас происходят. В этих условиях мы, конечно, сделаем паузу в отношении возможного снижения НДС. Уверен, что вы понимаете, о чем я говорю. Мы должны действовать крайне аккуратно, взвешенно, имея в виду исполнение всех наших социальных обязательств. Что касается единого социального налога, мы рассматриваем возможность его понижения. Мы это сможем сделать наверняка после определения параметров пенсионной системы. Тем не менее, мы намерены и дальше предпринимать меры по улучшению предпринимательской деятельности в России. В этой связи мы намерены повысить стоимость, принимаемую на расходы - она будет увеличена, то есть облигационные расходы будут расти. Мы считаем, что это существенный шаг в направлении улучшения делового климата в стране. Некоторые решения по этому направлению были рассчитаны и будут реализованы в 2009 году. Дополнительные меры мы рассмотрим в 2010 году. Вы знаете, что нами уже принято решения о снижении налога ДПИ - налога на добычу полезных ископаемых - и о понижении некоторых таможенных сборов для нефтегазового сектора. Мы рассмотрим возможность дальнейшего снижения налогообложения нефтегазового сектора и сделаем дополнительные шаги в 2010 году. Будут также приняты меры по дальнейшей либерализации налогообложения для участников рынка ценных бумаг. Позиция России в отношении иностранных инвестиций также останется неизменной. Речь в г. Сочи. 


� Вельяминов Г. М. Международное экономическое право и процесс (Академический курс): Учебник / М.: Волтерс Клувер, 2004. — 496 с. 


� Мовсесян А.Г., Огнивцев С.Б. – «Глобализация - это комплекс протекающих в планетарном масштабе взаимосвязанных процессов, в каждом из которых имеются механизмы саморегуляции, которая означает, что любое относительно малое возмущение или воздействие, происшедшее в некоторой точке Земли, непременно в той или иной мере отразится на ходе всего процесса в планетарном масштабе. Возмущения (как внешние по отношению к процессу, так и внутренние) пытаются вывести процесс из достигнутого состояния равновесия. Однако, получив сигнал об этом возмущении или изменении, единая система, которой сейчас является весь глобальный мир, вырабатывает компенсаторные реакции, подавляющие это возмущение и возвращающие процесс к ситуации равновесия. Конечно, достаточно мощные воздействия могут вынудить процесс и систему в целом перейти к новой ситуации равновесия или даже привести к гибели системы. В этом случае компенсаторных сил не хватает и процесс, как правило, переходит в другую фазу, связанную с иной ситуацией равновесия». Международные валютно-кредитные отношения: Учебник. - М.: ИНФРА-М, 2003. - 312 с. - (Серия «Высшее образование»). 


� Авт. - Интровертный протекционизм (так сказать, протекционизм в чистом виде) есть политика защиты отечественных производителей товаров и услуг для внутреннего рынка. 


� Авт. - Экстравертный протекционизм, выступающий в обличий экстравертного либерализма, есть политика защиты отечественных производителей, работающих на экспорт, политика обеспечения в странах-потребителях либеральных условий импорта для своих отечественных экспортеров. 


� Маланчук П. / Глобализм в понимании его в качестве объективного социально-экономического явления можно определить как планетарно (глобально) ориентированную экспансию отдельных индивидов, коллективов, государств и межгосударственных объединений в сферах торговли, коммуникаций, информатики, промышленности, науки, техники, культуры, религии и т.д. с конвергенционным эффектом. Глобализм (или глобализация — как процесс) не нов. «Глобализация ни в коем случае не совершенно новое или внезапное развитие» (П. Маланчук, глава Департамента международного права Университета Эразма, Роттердам, Нидерланды). Уже в древнем мире Римская империя претендовала именно на «глобальное» владычество во всей тогда реально освоенной ойкумене греко-римской цивилизации, включая и ее периферию, понимавшихся как Pax Romana — Римский Мир. И нужно сказать, успехи этого глобализма (конечно, так не называвшегося в то время, ибо мир не мыслился еще как шар — globus) были гораздо значительнее, чем в наше время: создано было единое торгово-экономическое, правовое и отчасти культурное пространство. 


� Карро Д.,Жюйар П. - Жестокие уроки экономического кризиса 1929 г. и последовавшей Великой депрессии показали, что политика интровертного протекционизма в сочетании внутри страны с экономикой свободной игры рыночных сил на путях теорий монетаризма чревата весьма опасными социально-экономическими потрясениями. Уже «новый курс» президента США Ф.Д. Рузвельта в 30-е гг. XX в. означал поворот к использованию государственных рычагов регулирования экономики, что получило солидную научную теоретическую поддержку в трудах известного экономиста Д. Кейнса. Свободный рынок, подкрепляемый мощным государственным регулированием, становится основой внутреннего экономического порядка, проецируемого и на международную сферу. Политика же регулирования внутреннего рынка закономерно диктует и политику регулирования международного рынка. Международное экономическое право. М., 2002. С.З. 


� Авт. В этих, по существу, целях в 1944 г. в США в Бреттон-Вудсе была созвана многосторонняя международная конференция с участием стран антигитлеровской коалиции. В результате были созданы две международные организации: Международный валютный фонд (МВФ) и Международный банк реконструкции и развития (МБРР, или Всемирный банк), и, таким образом, валютно-финансовое обеспечение либерализации международного торгового оборота было организационно обеспечено. Что же касается планов широкой либерализации доступа товаров и услуг на иностранные рынки, произошла осечка. Планировавшееся в этих целях создание Международной торговой организации (МТО) не было осуществлено, поскольку конгресс США посчитал условия МТО недостаточными для обеспечения свободы торговли в американском измерении интересов. 


� Авт. Информатизация экономики - это процесс постепенного роста доли людей, занимающихся информационной деятельностью, при относительном уменьшении доли людей, занятых в промышленности и сельском хозяйстве. Информационная экономика характеризуется: - высоким удельным весом знаний и информации в приросте ВВП.


� Авт. Его сущность заключается в том, что все большее число людей оставляют работу в промышленности и переходят в сферу обслуживания (туризм, гостиничное хозяйство, общественное питание, коммунальные услуги, транспорт, торговля и т.п.). Такой переход часто носит вынужденный характер - в связи с технологическим развитием промышленность и сельское хозяйство нуждаются все в меньшем количестве рабочей силы, которую замещают овеществленные в технологиях знания и капитал. 


� Авт. К информационной деятельности мы относим работу в сфере управления, финансов, культуры, в СМИ, НИОКР и т.д. 


� Авт. Обычно к информационному сектору экономики относят не все виды информационной деятельности, а только непосредственное производство информационных товаров и услуг.


� Авт. Ядро сектора составляет информационная индустрия, т.е. производство компьютерной техники, средств информатизации и коммуникации, программных продуктов. Ее объемы уже превысили 1,2 трлн. долл. Прогнозируется, что к 2010 г. в информационной индустрии может быть занято до 50% населения некоторых развитых стран. 


� Авт. Большинство глобальных сетей - FOREX, Global Costadien, SWIFT и другие – являются одновременно информационными и финансовыми. 


� Авт. На сегодняшний день насчитывается примерно 60 тыс. основных (материнских) транснациональных корпораций (ТНК) и более 500 тыс. их зарубежных филиалов и аффилированных (зависимых) компаний по всему миру. Транснациональные корпорации контролируют до половины мирового промышленного производства, 63% внешней торговли, а также примерно 4/5 патентов и лицензий на новую технику, технологии и ноу-хау. Под контролем ТНК находится 90% мирового рынка пшеницы, кофе, кукурузы, лесоматериалов, табака, джута и железной руды, 85% - рынка меди и бокситов, 80% - чая и олова, 75% - рынков бананов, натурального каучука и сырой нефти. Половина американского экспорта осуществляется американскими и иностранными ТНК. В Великобритании эта доля достигает 80%, а в Сингапуре - 90%. Большая часть платежей, связанных с трансфертом новых технологий, осуществляется внутри ТНК. В США доля ТНК в трансфертах технологий составляет 80%, в Великобритании - 90%. 


� Авт. Можно добиться блестящих успехов на путях неолиберализации и торгово-финансовой глобализации, но получить в результате социальную катастрофу, ибо огромные людские массы планеты пребывают в нищете и голоде. По данным экспертов Всемирного банка, на начало XXI в. из 6 миллиардов жителей планеты Земля около 3 миллиардов — бедняки, имеющие доход менее 2 долларов в день, а 1,2 миллиарда человек живут в крайней нищете! 


� Марк Твен: «Мы, американцы, поклоняемся всемогущественному доллару...» — писал еще Марк Твен (Собр. соч. Т. 12. М., 1961. С. 498). Теперь, увы, это поклонение стало «глобальным» (см.: Раушенбах Б. Праздные мысли. М., 2003. С. 270). 


� Авт. В таком смысле термин «финансовые рынки» обычно используется и в западной литературе. Таким образом, кредитные, валютные, фондовые, вексельные и деривативные рынки можно рассматривать как составляющие финансовых рынков. Поскольку за основу классификации финансовых рынков приняты торгуемые на них финансовые активы, приведем их перечень с краткой характеристикой. 


� Авт. Деньги, или национальная валюта, являются товаром, цена которого - это процент, уплачиваемый заемщиком кредитору за возможность распоряжаться заемными средствами в течение определенного периода, оговоренного в договоре кредита или займа. 


� Авт. Валюту эмитируют и поддерживают центральные банки различных государств. Различают национальную валюту, или просто деньги, и иностранную  валюту. Валюта используется в международных расчетах, может покупаться и продаваться на валютных рынках. Цена одной валюты, выраженная в единицах другой, называется валютным курсом. Он устанавливается, так же как и цена всех товаров, на основе равенства спроса и предложения. 


� Авт. Свидетельствами, или титулами собственности, удостоверяющими права собственности на предприятия, являются паи (например, для российских обществ с ограниченной ответственностью) или акции (для акционерных обществ). Акция - ценная бумага, дающая определенные права на участие в управлении предприятием и получение доли при его ликвидации и/или банкротстве. Акцию можно продавать и покупать на фондовых рынках. Часто ошибочно полагают, что наличие акции дает права на часть собственности предприятия. Это не так. О дележе собственности можно говорить только при ликвидации предприятия, да и то после расплаты по его долгам. Контрольный пакет (более 50% акций) дает возможность полностью контролировать предприятие. «Золотая акция» дает собственнику (обычно государству) право вето. Капитализация - суммарная рыночная стоимость всех акций корпорации. Она не имеет непосредственного отношения к стоимости имущества предприятия. 


� Авт. Права на недвижимость могут выступать в качестве залога при получении кредита и других операциях. В этих случаях кредитору выдается закладная, которую он также может продать на рынке. Право на товар, хранящийся на складе, может удостоверяться переуступаемым складским свидетельством, которое может продаваться и покупаться, обеспечивая переход товара из рук в руки без его реального перемещения. 


� Авт. Вексель - ценная бумага, представляющая собой безусловное долговое обязательство с возможностями передачи и использования в расчетах. Векселя часто служат средством платежа при различных торговых операциях и сами торгуются на вексельных рынках. 


� Авт. Облигация - долговое обязательство государства или банка в форме ценной бумаги. Бывают долгосрочные и краткосрочные обязательства. Кроме дохода в виде дисконта часто используются купонные вы платы, производящиеся периодически по оговоренным при выпуске бумаги правилам. 


� Авт. В отличие от форвардных, фьючерсные и опционные контракты торгуются на биржах и их участники непосредственно не взаимодействуют друг с другом. Приобретая опцион, юридическое или физическое лицо получает право купить или продать некоторый актив (например, зерно, валюту или акцию) по определенной цене в некоторый момент в будущем. Фьючерс, в отличие от опциона, дает не только право на покупку-продажу актива в будущем, но и обязанность провести данную операцию в указанный срок. Фьючерсы и опционы торгуются на основе стандартных контрактов, в которых оговорены объемы активов, время операции в будущем и права владельца данного контракта. 


� Поскольку фьючерсы и опционы носят производный характер от основных активов (валют, акций и т.п.), то их называют производными или деривативными инструментами. Сейчас число деривативных инструментов быстро растет. Занимающиеся их конструированием финансовые инженеры постоянно выводят на рынок разнообразные новые деривативные инструменты, например опционы на фьючерсы и т.п. Уже известно более 200 различных дериватов. Особое распространение получили свопы, дающие право обмена одного актива на другой, и производные от них инструменты, например свопционы. 


� Доронин И. Г. Положение на мировом финансовом рынке // БИКИ. 2001. № 98-99. 30 авг.


� Авт. В этом смысле доллары, хранящиеся «под подушкой» у россиян, также являются евродолларами. Евровалюты можно покупать, продавать, давать взаймы и производить с ними все финансовые операции точно так же, как с другими деньгами. Единственное, но очень важное отличие заключается в том, что операции с евровалютами гораздо меньше и совершенно иначе контролируются национальными государственными органами. Это создает преимущества для операций с евровалютой, или, как их называют, евроопераций. (К названию любой финансовой операции, совершаемой в евровалютах, прибавляется «евро», например: - кредит, выдаваемый в евровалютах, становится еврокредитом. Конечно, евровалюты не имеют никакого отношения к европейской валюте евро, и их не нужно путать). 





