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Россия так же, как и США, заинтересована в сохранении глобальной стабильности, так как неэффективность ее системы управления не только не позволит ей воспользоваться возможностями глобальной дестабилизации, но, и сделает ее одной из первых жертв такой дестабилизации. До недавнего времени проблемы американской экономики (истинные или мнимые) были для граждан России достаточно абстрактными понятиями. Даже процесс падения доллара относительно других валют с начала 2002 года не оказал на первом этапе своего развития на Россию никакого заметного влияния. И только с началом 2003 года пертурбации доллара и экономические сложности в США стали непосредственно затрагивать интересы российских граждан. И вот здесь неожиданно выяснилось, что для того, чтобы спасти свои сбережения и достаточно эффективно прогнозировать бизнес, необходимо получить объективную информацию о том, какие процессы определяют ситуацию с мировой экономикой и, в частности, долларом. Но получить ее для человека, который не является профессионалом именно в этом вопросе, оказалось практически невозможно. 

Средства массовой информации переполнены мнениями одних и тех же «экспертов» о быстром улучшении ситуации в США, о неминуемом росте доллара и падении евро, о невыгодности использования золота как средства сбережения, о скором росте американского фондового рынка. Чего стоит только ставшее постоянным за последние три года тиражирование информации о неминуемом росте американской экономики «в следующем квартале» в наших (впрочем, как и в американских) СМИ!.. И не было практически ни одного внятного комментария о том, почему предыдущие прогнозы (всего 2—3 месячной давности) не оправдались. При этом государство в лице своих официальных представителей также практически не комментирует эту ситуацию. И, естественно, не принимает реальных мер по защите экономических субъектов от возможных последствий кризиса — как частных лиц с их сбережениями, так и предпринимателей, существенно зависящих от изменений во внешнеэкономической и валютной конъюнктуре. В некоторое оправдание российских официальных лиц следует отметить, что такая ситуация сложилась и в других странах: в США, в Европе, в Азии официальные эксперты говорят одни и те же фразы и совершенно одинаково ошибаются. Как мы уже говорили, только окончание рецессии и начало экономического роста в США предсказывалось многократно: и в конце 2000 года. 

Трансформация денежного устройства длилась примерно шестьдесят лет — с начала первой мировой войны до середины 70-х годов нынешнего столетия. Соответственно видоизменялось и понятие обратимости валют. При классическом золотом стандарте — с неограниченной чеканкой полноценных металлических монет, их широкой циркуляцией во внутреннем денежном обращении и беспрепятственным разменом бумажных денег на золото по твердым паритетам — проблемы обратимости фактически не существовало. Международные денежные операции свободно совершались в своих либо в чужих валютах, поскольку для расчетов и платежей при всех обстоятельствах использовалось одно и то же, хотя в разных формах и обличиях материализованное воплощение ценности — золото. Оплата внешнеэкономических сделок могла непосредственно производиться национальными денежными знаками — монетами и банкнотами. Золотая основа автоматически обеспечивала их признание и приемлемость за рубежом. 

По словам известного американского специалиста по валютным вопросам Р. Триффина, "у большинства стран преобладающая доля законных платежных средств имела форму золотых или серебряных монет, которые либо принимались резидентами иных государств по номиналу (или очень близко к нему), либо превращались через монетные дворы в любые другие иностранные деньги, необходимые для международных расчетов"
. 

Как показывают некоторые оценки, удельный вес полноценных металлических монет — золотых и серебряных — в общем объеме денежного обращения стран мира на протяжении двадцатилетнего периода 1891 — 1910 гг. колебался в диапазоне 69—86%
. Столь же свободно совершались международные расчеты с помощью денежных документов, разменных на золото. Должник мог приобрести на валютном рынке вексель, банковский чек или какое-либо иное обязательство, выписанное в валюте кредитора, и, отослав его последнему, совершить таким путем требуемый платеж. Долг можно было погасить аналогичным документом в национальной валюте должника, в этом случае кредитор получал необходимые ему законные платежные средства, реализуя полученное обязательство на валютном рынке у себя в стране или за границей. Можно было также воспользоваться валютой третьей страны — привилегия почти монопольного расчетного и платежного средства с общепризнанным международным статусом принадлежала в то время фунту стерлингов. И, наконец, ничто не мешало погашать международные денежные обязательства поставками благородного металла, причем так называемый механизм "золотых точек" надежно обеспечивал выбор наиболее рационального способа платежа. 

Таким образом, денежное устройство, основанное на полноценном золотом обращении внутри стран и в масштабах мира, как бы содержало в себе встроенный механизм обратимости, исключавший нужду в каких-либо особых средствах и приемах обмена одних валют на другие. Свободная и неограниченная конвертируемость золотых валют изначально подразумевалась сама собой. "При эффективно функционирующем золотом стандарте и использовании фунта стерлингов в качестве международной валюты заграничные поездки и иностранные товары оплачивались так же легко, как и домашние покупки", — заметил по этому поводу американский экономист и общественный деятель Дж. Дьюхерст
. Названные принципы и формы международных валютных отношений подверглись кардинальным переменам, когда на смену автоматически действующему золотому стандарту пришли регулируемые бумажно-денежные системы. 

Критические периоды двух мировых войн и самого сильного в истории мирового экономического кризиса конца 20-х — начала 30-х гг. обострили и стимулировали процесс перехода от золотых к неразменным бумажным деньгам, породив среди многих других вопросов специфическую проблему их взаимного обмена для нужд международных платежей. В годы первой мировой войны свободный размен бумажных денег на золото был прекращен, а внутреннее золотое обращение ликвидировано, что развязало инфляционную стихию и привело к массовому обесценению валют. В послевоенное время предпринимались попытки вернуться к прежнему положению вещей, однако лишь в некоторых странах удалось восстановить размен национальных денежных единиц на золото в урезанных формах, тогда как металлическое обращение вообще не возобновлялось. 

Внутреннее денежное хозяйство стран по существу оказалось изолированным от международного оборота, а непосредственное применение золота в качестве средства платежа сосредоточилось исключительно в сфере внешних связей. Таким образом, прежде единая золотая база денег распалась. В результате вместо полноценных и равноправных денежных единиц, свободно циркулировавших внутри стран и за их пределами, денежный оборот заполнили валюты самого разного качества: с разными режимами и возможностями использования, с разными оценками и, следовательно, с разной степенью приемлемости и пригодности для расчетов по внешнеэкономическим сделкам. Именно из этого явления разнокачественности валют выросла и получила развитие сложная и многофакторная проблема, которая позднее в научных кругах и практическом обиходе стала именоваться проблемой обратимости. Ее главная суть — создание адекватного механизма взаимного обмена и использования в международных платежах национальных денежных единиц для обслуживания объективно углубляющихся связей внутренних экономик с внешним миром в условиях прогрессирующего разрушения золотых и растущего распространения бумажно-кредитных денег. 

Мировой экономический кризис 1929—1933 гг. может считаться тем историческим рубежом, когда проблема обратимости приобрела характер и масштабы глобальной экономической проблемы. В обстановке свертывания производства, биржевых и банковских крахов, сжатия торговли и расстройства платежных балансов большинству стран пришлось покончить даже с ущербными формами разменности национальных валют на золото и ликвидировать последние остатки свобод его использования для денежных целей. В сочетании с широко распространившимися мерами государственного валютного контроля и валютного регулирования это обрекло на паралич прежние классические способы расчетов по внешнеэкономическим сделкам, которые опирались на свободное обращение и обмен золотых валют, в том числе их куплю-продажу на валютных рынках. Как подчеркивалось в одной американской публикации по вопросам международных финансов, золотой стандарт "оказался неработоспособным, когда внутренние платежные затруднения в ведущих промышленных странах (сначала в Австрии и Германии, затем в Великобритании и, наконец, в США) породили паническую погоню за ликвидными ценностями, приведшую к всеобщему спросу на ликвидные валютные резервы. В этих условиях международная платежная система развалилась. Валюты в большинстве своем стали неконвертируемыми. Иностранные счета были заблокированы, а заграничные переводы ограничены"
. На смену свободному валютному обороту пришли чрезвычайные методы межгосударственного регулирования взаимных платежей: 

- густая сеть двусторонних товарных и валютных клирингов опутала весь мир. Процесс утраты валютной обратимости завершился в годы второй мировой войны. Из конвертируемых валют, которые либо сами применялись в международных платежах, либо обменивались на другие пригодные для этого валюты, уцелели считанные единицы: американский доллар, швейцарский франк, еще две-три латиноамериканские валюты. При этом мировая валютная гегемония безоговорочно закрепилась за США. Не испытывая больше конкуренции со стороны прежнего грозного соперника — фунта стерлингов и располагая уникальной привилегией превращаться в золото по межгосударственным каналам, доллар по существу монополизировал выполнение функций мировых денег, во многом сохраняя господствующее положение до сих пор. 

Международный валютный фонд, созданный для регулирования послевоенной валютной инфраструктуры, провозгласил в качестве мирового валютного эталона национальную денежную единицу США — доллар, единственную валюту, пока еще сохранявшую некоторую связь с золотом, но все более ее терявшую и в начале 70-х гг. утратившую совсем. О какой-либо разменности валют на золото уже не было и речи, тогда как ключевой задачей стало достижение конвертируемости валют в доллары. С упразднением золота как основы денежного миропорядка эта объективная база валютных курсов исчезла. 

Проблема соизмерения взаимной ценности валют чрезвычайно усложнилась, и поиски наиболее подходящих для этого критериев вошли в число постоянных и труднорешаемых элементов международной валютной политики. Эмпирическим путем мировое экономическое сообщество пришло к иной концепции курсового механизма, более усложненного, но, тем не менее, сравнимого по автоматизму и эффективности с механизмом золотого стандарта. Естественный и единственный при золотом стандарте принцип стабильности валютных курсов сохранил свою привлекательность и в эпоху бумажно-кредитных денег. Он положен в основу послевоенного валютного устройства, реализованного на практике в рамках второй модели: 


- по уставу Международного валютного фонда участники этой организации были обязаны не допускать отклонений рыночных валютных курсов более чем на 1% от официально объявленных твердых паритетов. 

Режим золотомонетного стандарта впервые законодательно был оформлен в Великобритании в 1816 г. Большинство других европейских стран (Германия, Франция, Италия, Бельгия, Голландия, скандинавские государства) перестроили свои денежно-валютные системы на золотую основу в 70-х гг. прошлого столетия. Между тем в России реформой 1839—1843 гг. был официально учрежден серебромонетный стандарт, при котором все перечисленные выше атрибуты денежно-валютного устройства ориентировались не на золото, а на серебро
. Впрочем, эта система на практике просуществовала недолго: 


- во время Крымской воины официальный размен на металл был приостановлен, и в России утвердилось бумажно-денежное обращение неразменных кредитных билетов. 

Замкнутые бумажные валюты, растерявшие за годы экономического кризиса и войны остатки былой силы и авторитета, казалось, мало подходили для обслуживания межъевропейских внешнеэкономических связей. Возможный альтернативный выбор состоял из чужих валют — доллара (практически единственного общепризнанного международного платежного средства), частично фунта стерлингов, используемого некоторыми странами для взаимных расчетов через специфическую систему переводных счетов, и, конечно же, товарных и валютных клирингов, типичных для международной практики предвоенных лет. И, тем не менее, ни один из перечисленных вариантов не стал достоянием послевоенной системы внутри европейских платежей. В частности, возможность использования доллара как средства регулярных расчетов по внешнеэкономическим сделкам с самого начала была отвергнута из-за его дефицитности и скудности золотовалютных резервов. 


Логика национального валютного суверенитета в итоге одержала верх. При всей слабости и ненадежности именно национальные денежные единицы были положены в основу послевоенного устройства международных расчетов и платежей внутри Западной Европы, и этот принцип достаточно последовательно и согласованно проводился в жизнь вплоть до восстановления конвертабельности. 

Понятно, что на первых порах в обстановке производственной разрухи и товарного голода экономические отношения между западноевропейскими странами строились исключительно на двусторонней основе, включая, естественно, и регулирование взаимных валютных расчетов и платежей. Однако соответствующие договоренности не пошли по пути возрождения довоенной практики двусторонних клирингов, при которых взаимные расчеты велись централизованно по межгосударственным каналам, а клиринговые валюты исполняли пассивную роль счетных единиц для учета масштабов натурального обмена, не участвуя в реальных платежах. Послевоенные двусторонние валютные или платежные соглашения предусматривали совершенно иное: 


- децентрализованный порядок осуществления сделок непосредственными участниками внешнеэкономического обмена, включая денежные расчеты по этим сделкам; 


- использование для ведения взаимных расчетов национальных денежных единиц обеих стран на не дискриминационной основе по усмотрению и договоренности контрагентов относительно валюты цен и валюты платежа; 


- равный правовой статус обеих валют, обеспечиваемый, помимо прочего, твердым курсовым соотношением между ними. Разумеется, все эти принципы ограничивались рамками государственного торгового и валютного регулирования, допускавшего коммерческие сделки лишь в пределах установленных квот и лицензий при обязательной продаже экспортной выручки валютным властям и при покупке иностранной валюты не на рынке, а в центральном банке. 

В середине 1947 г. имелось свыше 200 подобных валютных и платежных соглашений, которыми были связаны между собой практически все государства Западной Европы
. Новая система позволяла каждой паре стран использовать свои национальные валюты в качестве регулярных международных платежных средств, и при равенстве взаимных поставок ничего другого, и не требовалось. Нарушение равновесия, естественно, осложняло ситуацию: 


- у страны-кредитора скапливались нереализуемые излишки валюты страны-должника, и их уже приходилось выкупать за золото или доллары. Однако эти операции, осуществляемые высшим звеном — центральными банками, — непосредственно не затрагивали самих участников коммерческих сделок, и те продолжали применять во взаимных расчетах собственные денежные единицы. 


В итоге каждое валютное соглашение, по существу, обеспечивало (правда, с определенными ограничениями) взаимную конвертируемость участвующих валют, и с ростом сети подобных соглашений такая локальная и региональная обратимость охватывала все более значительное пространство, включая не только западноевропейские государства, но и страны, состоявшие в их валютных зонах: 


- стерлинговой зоне, зонах французского и бельгийского франка, голландского гульдена, португальского эскудо. 


Принципы использования национальных валют для обслуживания внешнеэкономического оборота между странами Западной Европы сохранились и при использовании долларовых ресурсов по "плану Маршалла", и при осуществлении многосторонних валютных договоренностей, которыми преследовалась цель максимально увеличить объем требований и обязательств, взаимно погашаемых в рамках равновеликого обмена, и тем самым минимизировать конечное сальдо, подлежащее оплате долларами или золотом. Вершиной коллективных действий в данной области явилось создание Европейского платежного союза. Несмотря на многочисленные трения и противоречия, эта организация на протяжении восьми с половиной лет обеспечивала более или менее удовлетворительное урегулирование взаимных платежей ее 17 участников, что послужило важным вкладом в решение проблемы достижения обратимости. Столь рациональный подход к использованию национальных валют в практике взаимных расчетов позволил сравнительно быстро восстановить в Западной Европе традиционные методы обеспечения потребностей в международных платежных средствах через механизм валютных рынков. Примерно с середины 50-гг. сначала в Великобритании, а затем и в других странах сложилась, по существу, свободная рыночная торговля европейскими валютами: 


- операциями по их купле-продаже стали заниматься преимущественно коммерческие банки. Что касается центральных банковских учреждений, то они подключились к такой торговле лишь для поддержания определенного уровня валютных курсов. 

Для перехода к обратимости в масштабах мира оставалось сделать один завершающий шаг — снять ограничения по сделкам с долларами на европейских валютных рынках. И этот шаг был сделан в конце 1958 г., когда в девяти главных западноевропейских странах иностранные держатели местных валют (нерезиденты) получили право беспрепятственного их обмена на доллары через коммерческие банки для совершения текущих валютных операций, что означало возврат к внешней обратимости. А через два с года. В результате распространения такого же режима на держателей валют из числа местных учреждений и граждан (резидентов) была установлена и внутренняя обратимость западноевропейских валют. 


В результате капитуляции Япония лишилась последних остатков золотых и инвалютных запасов (в 1947 г. в официальном резерве страны числилось менее 2 т золота против 816 т в 1929 г.). Курс иены, произвольно устанавливаемый штабом оккупационных войск, стремительно падал, следуя бурным инфляционным процессам. Зафиксированный, наконец, в 1949 г. на уровне 360 иен за доллар (десятью годами ранее 1 долл. = 4,27 иены), он отразил более чем 200-кратное разбухание денежной массы и более чем 300-кратный рост внутренних цен. 


Однако в отличие от Западной Европы, где экономические предпосылки и организационные меры по либерализации внешневалютного оборота формировались и осуществлялись более или менее параллельно, воссоздание и наращивание японского промышленно-торгового потенциала происходило при сохранении жесткого валютного режима, близкого по характеру к тотальной валютной монополии
. Иена оставалась сугубо замкнутой валютой, ориентированной только на внутреннее денежное обращение. Она не использовалась для внешних операций ни как валюта цен, ни как валюта платежа, не вывозилась за рубеж и не котировалась на заграничных рынках. Все международные экономические сделки должны были совершаться в иностранных валютах: 


- с Соединенными Штатами и другими странами долларовой зоны — в долларах, со странами стерлинговой зоны — в фунтах стерлингов через систему переводных счетов в Лондоне, с остальными странами — по валютным клирингам, где расчетной единицей опять-таки был американский доллар. 


Если создание и внедрение червонца считать исходным пунктом становления и развития денежно-валютной системы Советского Союза, его предтечей и прототипом, безусловно, должен быть признан золотой рубль — национальная денежная единица дореволюционной России, воплотившая в своем устройстве главные особенности механизма золотого монометаллизма и его высшей формы — золотомонетного стандарта. 


Золотомонетный стандарт, основанный на официальном признании и использовании золота в качестве единственного денежного товара и всеобщего мерила ценностей, предполагал, как известно: 


- свободную чеканку полноценных золотых монет для любого владельца; 


- их реальную циркуляцию во внутреннем денежном обращении, неограниченный размен денежных заменителей, включая бумажные деньги, на металл по твердым паритетам при беспрепятственном вывозе золота за границу и ввозе его в страну. Таким путем обеспечивалась максимально возможная свобода выбора и действий владельцев денег при их операциях на внутреннем рынке и за рубежом, включая автоматический и эквивалентный обмен национальных денежных единиц друг на друга. 

Режим золотомонетного стандарта впервые законодательно был оформлен в Великобритании в 1816 г. Большинство других европейских стран (Германия, Франция, Италия, Бельгия, Голландия, скандинавские государства) перестроили свои денежно-валютные системы на золотую основу в 70-х гг. прошлого столетия. Между тем в России реформой 1839—1843 гг. был официально учрежден серебромонетный стандарт, при котором все перечисленные выше атрибуты денежно-валютного устройства ориентировались не на золото, а на серебро
. Впрочем, эта система на практике просуществовала недолго: 


- во время Крымской воины официальный размен на металл был приостановлен, и в России утвердилось бумажно-денежное обращение неразменных кредитных билетов. 

Дефекты бумажного обращения, естественно, не могли не тревожить руководителей российской финансовой политики, особенно при сравнении с прогрессивными и явно более эффективными золотыми системами европейских партнеров и соперников. Соответствующая денежная реформа становилась очевидной необходимостью, однако потребовалось около двух десятилетий, чтобы эта задача была решена. Три министра финансов — М.Х. Рейтерн в 1877 г., Н.Х. Бунге в 1883 г., И.А. Вышнеградский в 1888 г. — пытались приступить к замене бумажно-денежного обращения металлическим, и только четвертому, С.Ю. Витте, такая попытка к концу века удалась. Столь длительная затяжка была обусловлена, прежде всего, необычностью и сложностью цели реформы. России предстояло не просто вернуться к металлическому обращению и восстановить размен бумажных денег на металл: 


- требовалось принципиально изменить основу денежно-валютного устройства, перейдя от серебряного стандарта к золотому. 


«В 50-х годах, — писал по этому поводу профессор З.С. Каценеленбаум, — когда кредитный билет оторвался от металла и стал вести самостоятельное существование бумажно-денежного знака, металлом, от которого он оторвался, было серебро. А в 80-х и 90-х годах, когда выяснилась необходимость снова связать этот оторвавшийся билет с металлом. В качестве последнего выступило золото. От разменного серебряного рубля России предстояло перейти к разменному золотому рублю через неразменный кредитный билет»
. 

Другой причиной торможения, явилась оппозиция реформе со стороны дворянско-помещичьих кругов
. В отличие от поднимавшейся промышленной буржуазии, для которой современная и стабильная денежная система обещала развитие торговых связей с передовыми странами и приток иностранных капиталов, представителей крупного землевладения и земледелия больше устраивали неустойчивые, падающие деньги: 


- инфляционная обстановка способствовала росту цен и на их продукцию, одновременно уменьшая бремя долгов по заложенным имениям. Инициаторы перехода к золотой валюте столкнулись с возражениями многочисленных критиков, начиная от защитников существующих бумажных денег и кончая сторонниками восстановления металлического обращения, но не на базе золота, а на базе серебра или, в крайнем случае, на биметаллической основе. «В мире, — доказывал один из наиболее известных противников реформы С.Ф. Шарапов, — существует 3 вида денежной основы: 


- в Европе — золото, в Азии — серебро и у нас - кредитки. Европеец считает золото самым лучшим, а японец смеется над ним, находя серебро самым дешевым орудием обращения. Мы занимаем срединное положение между этими двумя крайностями: 


- если мы склонимся к золоту, то благодаря нашей задолженности и плохому экономическому состоянию окажемся совсем в кабале у Запада. Следовательно, если принимать, так уж лучше серебро. Но кредитная валюта имеет и перед ним преимущество: 


- в то время как ценность металлов управляется только их количеством, т. е. зависит от случая, кредитная валюта подлежит воздействию финансовой политики, может быть управляема человеческой волей»
. Тем не менее, поборники золотых денег во главе с министром Витте, в конце концов, взяли верх. 


В результате проведенной реформы (май 1895 г. — ноябрь 1897 г.) российский рубль присоединился к мировому сообществу валют, объединенных принципами золотомонетного стандарта. В этой связи заслуживают внимания некоторые объективные предпосылки и целенаправленные действия властей, которые способствовали успешному переводу денежно-валютного хозяйства России на рельсы золотого монометаллизма. Существенную роль в частности, сыграл широко распространившийся в предреформенные годы процесс демонетизации серебра, выбивший последние козыри из рук защитников серебряной валюты. Распродажи многими странами запасов серебряных слитков и монет, ставших ненужными из-за демонетизации, в сочетании с ростом мирового производства серебра обусловили необратимое падение цен на этот металл, что, естественно, затронуло и Россию, где его свободно продавали и покупали за кредитные билеты. 


Напротив, цена золота отличалась сравнительной устойчивостью, и это послужило чрезвычайно важным аргументом в его пользу при выборе основы для стабильной денежной системы. В условиях бумажного обращения, падающей ценности серебра и постоянных контактов с золотоденежными системами Запада в хозяйственном обороте России стихийно возник и развивался счет на золото, когда в качестве условного счетного средства стал использоваться золотой рубль, под которым понималась рыночная стоимость 1/5 полуимпериала (пятирублевой золотой монеты) в бумажных деньгах. 


Как отмечалось в одном из докладов Министерства финансов, "введение таможенной пошлины золотом, заключение заграничных займов, — правительственных и других, — на золотую валюту, появление кредитного рубля на заграничных биржах в виде товара, предлагаемого и спрашиваемого по цене в золотой валюте, — эти обстоятельства отразились и на русской бирже. Измерение ценности кредитного рубля нашло для себя особую отвлеченную единицу — золотой рубль"
. Все более внедрявшаяся в коммерческую практику золотая оценка денежных требований и обязательств, разного рода ценностей, включая и кредитные билеты, безусловно, ослабляла ориентацию на серебро и определенным образом готовила почву для будущего золотого обращения. 

Таблица 6 Цены серебра и золота в России*
	
Годы 
	Серебро 
	Золото 
	Индекс 18 
	77 = 100 

	
	(коп. за 1 г) 
	(руб. за 1 г) 
	Серебро 
	Золото 

	1877 
	7,43 
	1,28 
	100 
	100 

	1880 
	7,36 
	,33 
	99 
	104 

	1885 
	7,00 
	,36 
	94 
	106 

	1890 
	6,01 
	,19 
	81 
	93 

	1893 
	4,97 
	,32 
	67 
	103 

	1894 
	3,94 
	,28 
	53 
	101 


* Средне годовые котировки петербургской биржи в кредитных билетах. Источник Кашкарой М. Денежное обращение в России. Т. I. СПб., 1898. 

Опыт других стран свидетельствовал о том, что эффективность и устойчивость золотого обращения в очень большой степени зависела от накопления крупного металлического резерва, достаточного для обеспечения потребностей внутренней циркуляции, банкнотного размена и международных платежей. Убеждение в необходимости аналогичной политики сложилось в руководящих финансовых кругах России еще задолго до проведения реформы, и вся последняя четверть века прошла под девизом "собрать как можно больше золота в единый государственный кулак". 

За двадцать предреформенных лет (1877—1896 гг.) золотой запас, числившийся на балансе Государственного банка России, увеличился на 700 с лишним тонн — со (44 до 848 т, т. е. почти в шесть раз. Причем, если за первое десятилетие прибавка составила 151 т, то за следующие 10 лет она превысила 550 т, в том числе более 350 т — за последнее пятилетие
. Кроме того, за границей находилось еще несколько десятков тонн золота, принадлежащего Казначейству. Как показала история пореформенных лет, усилия, затраченные на переход к золотой валюте, в целом себя оправдали. Во всяком случае, новая система оказалась достаточно гибкой и устойчивой, чтобы выдержать такие серьезные внутренние и внешние испытания, как экономический кризис начала девятисотых годов, войну с Японией, революцию 1905 г. 

Переключение на базу золотого рубля, безусловно, оказало благоприятное воздействие на экономическое развитие России в пореформенное время, хотя сама динамика процесса, как известно, далеко не была устойчивой и однозначной. Но как бы то ни было, денежно-валютное устройство, адекватное общемировому, способствовало достаточно высоким темпам экономического роста, индустриализации страны, расширению внешнеэкономических связей. Кривая развития промышленности, сельского хозяйства, торговли, транспорта уверенно шла вверх, и в этом отношении Россия нисколько не отставала от наиболее передовых государств мира. За 18 лет существования золотого обращения экономический потенциал страны практически удвоился — такой результат говорит сам за себя. С установлением реального золотого обращения и разменности банкнот Россия вошла в число государств с абсолютно свободным валютным режимом. 

Таким образом, с точки зрения сегодняшнего понимания проблемы, российский золотой рубль был полностью конвертируемой валютой, как, впрочем, и все другие денежные единицы, включенные в орбиту золотомонетного стандарта. В конечном итоге атрибуты золотомонетного стандарта, которыми пореформенный рубль обладал в полной мере, все-таки оказались недостаточными, чтобы вывести его в ранг международной валюты и на этой основе преодолеть традиционную абсолютизацию иностранных платежных и расчетных средств. Имевшийся на этот счет потенциал золотой валюты так никогда и не был реализован. Первая мировая война явилась важным историческим рубежом на эволюционном пути превращения золотых денежных систем в бумажные. 

Кризисные события военного времени формировали первую фазу этого процесса — вытеснение золота из внутреннего денежного обращения и ограничение его монетарных функций сферой внешнеэкономического оборота. Необходимость огосударствления всех доступных золотых ресурсов ради их использования в военно-стратегических интересах обусловили практически повсеместное упразднение золотомонетного стандарта путем приостановки размена банкнот на золото, прекращения чеканки золотых монет и изъятия их из каналов внутреннего обращения. 

По классификации казначейства США, накануне войны насчитывалось 44 страны и территории, где обращавшиеся банкноты беспрепятственно разменивались на золото, и, кроме того, было еще I5 стран, где такой размен гарантировался на золото или другие денежные единицы, которые, в свою очередь, можно было свободно разменять на него
. Однако уже в течение двух-трех лет после начала военных действий в подавляющем большинстве этих стран свободный размен банкнот на золото был прекращен и внутреннее золотое обращение ликвидировано. Россия не осталась в стороне от этого глобального процесса. 

Буквально через несколько дней после вступления в войну был обнародован царский указ, приостановивший размен кредитных билетов на золото и разрешивший их эмиссию в крупных размерах без металлического обеспечения. Лимит необеспеченной эмиссии, составлявший в довоенные годы 300 млн. руб., был, например, сразу поднят до 1,5 млрд. руб., а впоследствии еще несколько раз увеличивался. Упомянутый Закон от 27 июля (9 августа) 1914 г. фактически положил конец, существованию золотого рубля, открыв дорогу господству бумажных денег. Как и другие страны, отошедшие от золотого стандарта, Россия испытала все негативные последствия переориентации на бумажную валюту: в стране развивалась инфляция, уменьшалась покупательная способность денег, падало доверие к рублю, снижалась его ценность на внешних рынках. 

Выпуск бумажных денег в обращение регулировался хорошо разработанным для своего времени эмиссионным законодательством. И хотя под влиянием военной обстановки режим эмиссии становился все более "податливым", он, тем не менее, ставил определенные пределы государственному произволу в денежных вопросах. Эмиссионный процесс сосредоточивался в Государственном банке, и денежная масса в подавляющей части состояла из банковских кредитных билетов. Лишь на рубеже 1915—1916 гг. в связи с исчезновением из обращения разменной монеты Казначейство получило разрешение выпускать в сравнительно небольших количествах бумажные суррогаты, так называемые разменные марки и казначейские знаки. 

Невмешательство в деятельность валютных рынков выражалось, прежде всего, в том, что, прекратив размен рубля на золото, официальные власти не установили каких-либо ограничений его обмена на иностранные валюты, за исключением, разумеется, денежных единиц неприятельских государств. С этой точки зрения, если выражаться современным языком, рубль формально продолжал оставаться свободно конвертируемой валютой. Вместе с тем в отличие от таких, например, стран, как Великобритания и Франция, государственные органы России устранились от сколько-нибудь регулярных операций по поддержке курса рубля на валютных рынках, из-за чего он подвергался постоянным колебаниям с явной тенденцией к понижению вследствие пассивности платежного баланса и обесценения денег внутри страны. К концу 1914 г. рыночный курс рубля к доллару составил 80%, в 1915 г. — 57%, а к марту 1917 г. он опустился до 55% довоенного паритета
. При неразменности рубля для поддержания курса нужно было расходовать иностранную валюту, а для того чтобы ее получить, необходимо расходовать золото из металлического резерва. Последнее никак не входило в расчеты правительства, стремившегося покрывать валютные издержки войны в максимальной степени за счет внешних займов, оставляя золотой запас на самый крайний случай. По отношению к основным денежным единицам мира валютный курс рубля упал в три-пять раз (к доллару и швейцарскому франку — в четыре раза). И хотя это обесценение по масштабам было меньшим, чем внутри страны, его вполне хватило, чтобы развеять последние остатки международного доверия к рублю и отбросить его в разряд самых второстепенных валют. 

В результате революции и последовавших за ней гражданской войны и иностранной военной интервенции рубль как российская общенациональная денежная единица перестал существовать как по форме, раздробившись на множество разновидностей и новообразований, так и по существу, обесценившись до исчезающей малой величины. В этой связи особого внимания заслуживают, по крайней мере, три существенных обстоятельства. Либеральный валютный режим, установленный в ходе внедрения червонца и проведения денежной реформы, естественно, не соответствовал принципам централизованного государственного руководства, предполагающего, жесткое подчинение действий хозяйствующих субъектов установкам официальных властей. Чтобы включить внешне валютную сферу в орбиту планово-командной системы, необходимо было сосредоточить в руках государства все имеющиеся золотые и валютные ресурсы, перекрыть доступ к этим ресурсам населению и частному сектору, отгородить советскую валюту от воздействия и колебаний внутреннего и внешнего валютных рынков. Во второй половине 20-х — начале 30-х гг. все эти условия были выполнены. 

Отключение советской денежной системы от международного рынка практически было завершено весной 1928 г., когда были запрещены ввоз и пересылка из-за рубежа червонных банкнот, казначейских билетов, советских металлических монет, а также расчетных и платежных документов, не имеющих отношения к внешнеторговым операциям
. Правда, запрет не распространялся на ценности, вывезенные за границу до 1 августа 1926 г., но эта оговорка носила формальный характер и никакого практического значения не имела
.

Запреты на перемещение через границы СССР урезали статус советской валюты и в том смысле, что с их установлением отпадали прежние перспективы использования рубля в качестве международного платежного средства
. Прекратилась публикация многих статистических сведений (о денежном обращении, динамике оптовых и розничных цен, величине золотовалютных резервов и др.), в свете которых состояние советской экономики выглядело бы далеко не таким радужным, как изображалось на официальных уровнях. С пропагандистской точки зрения сохранение золотого содержания и твердого курса рубля к иностранным валютам должно было свидетельствовать о прочности советских денег и их независимости от капиталистического окружения. Удивительный факт: 


- ни драматические потрясения внутри страны, приведшие, в конце концов, к установлению карточной системы и к настоящему голоду, ни мировой экономический кризис 1929—1933 гг. не смогли поколебать "твердость" советского рубля, в действительности уже не имевшего ничего общего с былой стабильностью червонца. Однако, несмотря на корректировку, курс рубля остался на высоком уровне, о чем можно судить по следующему сопоставлению. 

Чтобы вернуть соотношение покупательной способности рубля внутри страны и на мировом рынке к уровню 1913 г., необходимо было бы уменьшить его золотое содержание, по крайней мере, в 11 — 12 раз. Между тем оно было снижено в 4,6 раза, а курс рубля к доллару и фунту стерлингов — лишь в 2,7 раза. Эта болезнь — произвольное завышение курса рубля ради его мнимого престижа — оставалась характерной чертой валютной политики Советского Союза и на протяжении последующих лет. Валютный курс рубля десятилетиями сохранялся на неизменном уровне, что давало основание некоторым не особенно щепетильным авторам говорить о советских деньгах как о «самой прочной валюте в мире». Если же курс рубля хоть и редко, но менялся, то это были, скорее, политические и престижные жесты, чем реальные экономические мероприятия. Чтобы продемонстрировать твердость позиций советского рубля на фоне массовой девальвации западных валют, его валютный курс с 1 марта 1950 г. был переведен на золотую основу с установлением золотого содержания на уровне 1 рубль = 0,222168 г чистого золота. 


Исходя из этой величины, валютный курс повысился до 4 рублей за 1 долл. против курса 5 руб. 30 коп., применявшеюся во всех денежных расчетах по внешнеэкономическим операциям с 19 июля 1937 г. Как же было определено новое золотое содержание рубля? 


Существует версия, что первоначально предполагалось установить новое курсовое соотношение на уровне 1 доллар = 5 рублям. Однако когда проект соответствующего постановления докладывали Сталину, он зачеркнул цифру "5", написал "4", и это решило дело. Искомое золотое содержание было получено путем деления на эту цифру золотого содержания доллара, составлявшего тогда 0,888671 грамма. Похожая история имела место в 1961 г., когда по инициативе Н.С. Хрущева провели "утяжеление" (деноминацию) рубля, уменьшив номинальное значение внутренних цен и тарифов, а также заработной платы и всех других денежных показателей в 10 раз. Для деноминированного рубля, естественно, требовались новое золотое содержание и новый валютный курс. 


С 1 января 1961 г. их, действительно, повысили, но не в 10 раз, а значительно меньше. Произведенные в то время сопоставления рублевых и долларовых цен и тарифов по объему внутреннего валового продукта привели авторов корректировки к выводу, что новый уровень курса должен составлять 1 рубль за 1 доллар (это, между прочим, соответствовало бы существовавшему в том время так называемому туристскому курсу 1 долл. = 10 руб.). Однако Хрущев решил иначе. В соответствии с его указанием — "рубль должен быть тяжелее доллара" — новый курс был установлен на уровне 1 долл. = 90 коп., а золотое содержание рубля повышено до 0,987412 г чистого золота. В действительности же под шумок деноминации имела место самая настоящая (в 2,25 раза) девальвация рубля, ибо при 10-кратном изменении масштаба цен его золотое содержание при прочих равных условиях должно было бы подняться до 2,221680 г., а курс — до 40 коп. за один доллар. 

В конце 1985 г. в золотом резерве Советского Союза оставалось лишь 587 т золота против 2050 т, накопленных к концу 1954 г. В начале 50-х гг. золотой запас СССР уступал лишь резервам США, которым в то время, правда, принадлежало 20,7 тыс. т металла. К середине 80-х гг. СССР по размеру золотых запасов опустился уже на тринадцатое место в мире — после Великобритании и перед Испанией. Советские золотые резервы были почти в 14 раз меньше американских, в пять раз меньше западногерманских, в четыре раза меньше швейцарских или французских. Даже такие небольшие государства, как Португалия и Австрия, располагали более значительными золотыми запасами (629 и 658 т соответственно), чем Советский Союз. Резервы СССР в иностранной (свободно конвертируемой) валюте в конце 1985 г. составляли, по западным оценкам, 13,1 млрд. долл. (советские официальные данные на этот счет пока остаются закрытыми). Это означало, что по размерам инвалютных запасов Советский Союз находился на десятом месте в мире (между Норвегией и Англией), имея в тот момент иностранной валюты почти вчетверо меньше, чем ФРГ, в два раза меньше, чем Саудовская Аравия, и примерно столько же, сколько Сингапур или Китай. 

В конце 1985 г. суммарный резерв ликвидных валютных средств всех государств мира, включая официальные золотые запасы по рыночной цене, оценивался примерно в 840 млрд. долл. Из этой суммы на долю СССР приходилось чуть более 19 млрд. долл., т. е. всего лишь 2 с небольшим процента (по инвалюте — 2,8%, по золоту — 1,6%). За период 1990—1991 гг. общая сумма свободно конвертируемой валюты, уплаченная в виде процентов по займам и в погашение разного рода кредитов, составила почти 42 млрд. долл., на что ушло 64% валютных поступлений от экспорта в промышленно развитые страны. Без малого три четверти валютного потенциала страны использовалось в непосредственных интересах западных кредиторов! 

Всего за период перестройки (1985—1991 гг.) за границу, по официальным данным, было вывезено 1555 т золота, в том числе 480 т было взято из государственных запасов, в итоге уменьшившихся до ничтожной величины в 240 т. В современных условиях ни одна денежная единица не может более или менее нормально функционировать, если во внешней сфере ей не будут сопутствовать такие необходимые факторы, как сравнительно устойчивые внешнеторговые связи, упорядоченная иностранная задолженность, хотя бы минимальные валютные резервы. Рубль всего этого фактически лишился. 

Таким образом, российской валюте, равно как и другим денежным единицам на территории бывшего СССР, с точки зрения создания адекватной внешнеэкономической базы очень многое пришлось начинать едва ли не с нулевой отметки. С этих позиций обратимость валюты справедливо рассматривалась не как чисто техническая категория возможности ее обмена, а как "особый характер связи между национальным и мировым хозяйствами, глубокое интегрирование первого во второе". А поскольку такая связь не может возникнуть одномоментно и на пустом месте, решение проблемы естественно виделось в "постепенном, частичном и взаимно согласованном продвижении к цели с "обоих концов": 

- осторожном принятии ограниченных форм конвертируемости для стимулирования желаемых изменений в экономике, с одной стороны, 

- и постепенном накоплении экономико-политических предпосылок для введения все более развернутых форм обратимости рубля, с другой стороны" С учетом реалий мировой практики обоснованно отвергались идеи достижения обратимости с помощью выпуска параллельной валюты или установления обмена на золото. 

Статус конвертируемости должен приобретаться (в ходе стабилизации и адаптации к новым условиям) существующей денежной единицей — рублем. И для достижения этой цели предлагался испытанный классический путь — постепенная либерализация валютного режима и последовательная отмена валютных ограничений в результате создания необходимой базовой экономической среды и в меру наличия объективных материальных возможностей. При этом приоритет, конечно, отдавался достижению внешней конвертируемости по сравнению с внутренней. В связи с прекращением фиксации золотого содержания денежных единиц золото практически везде перестало участвовать в процессах ценообразования и формирования валютных курсов. Торговля драгоценным металлом целиком переместилась на частные рынки, где все сделки, подобно другим товарам, совершаются по свободно колеблющимся рыночным ценам. 


Таким образом, золото повсюду перестало быть основой денежных систем, ушло из внутреннего и мирового денежного обращения, превратилось в предмет обычной купли-продажи за кредитно-бумажные деньги. По всеобщему признанию, демонетизация золота — явление необратимое, вероятность возврата золота к исполнению денежно-валютных функций исключается. По существу, мы являемся свидетелями события всемирно-исторического значения: золото окончательно перешло в категорию товара и деньгами больше никогда не будет. Следовательно, и этот период в истории нашего денежного обращения подтвердил, в общем-то, давно и хорошо известную истину, что стабильность денег и прочность денежной системы зависят от устойчивости основных экономических пропорций и нормального хода процессов производства и обмена. 

На нынешнем этапе развития тоже решается генеральная задача демонтажа командно-экономического устройства и перехода к рыночным формам хозяйствования. Однако считать выпуск новых, «хороших» денег непременным и даже предварительным условием ее успешного разрешения — большое заблуждение. Сейчас нет необходимости в формировании самих исходных элементов и инструментов рынка, в большинстве случаев они у нас уже есть. Правда, не в том виде и не того качества, но их можно реформировать, модифицировать, приспособить к требованиям и условиям подлинного и реального рынка. В полной мере это относится к механизму денежного обращения, который тоже нуждается в глубоких преобразованиях, но никак не в разрушении и замене чем-то новым. 

Анахронизмом, никак не отвечающим современной международной практике, выглядело отнесение к категории валютных ценностей золота и других драгоценных металлов (серебра, платины, палладия, иридия и проч.), драгоценных камней (алмазов, бриллиантов, изумрудов, рубинов, сапфиров) и даже жемчуга. Законодатели так и не захотели понять, что критерий валютных ценностей заключается вовсе не в обывательском понимании их как "чего-то очень дорогого", а, прежде всего, в их денежном характере и происхождении. В современном мире валютными ценностями считается лишь то, что продается и покупается на валютных и денежных рынках, а все остальное — это товары. Причем такие товары, как драгоценные металлы и драгоценные камни, являются предметами торговли на особых рынках, которые под действие валютного законодательства обычно не подпадают. 


Традиционно укоренившееся стремление сохранять за золотом, алмазами и им подобными материалами роль особого государственного "фетиша", окутанного тайной, недоступного для непосвященных и подлежащего ведению только высших властей, вошло здесь в явное противоречие с современным понимание и подходом к этим видам ценностей. По сравнению с советским рублем и его предшественниками — дореволюционным рублем и червонцем — нынешний российский рубль обращается на гораздо меньшей географической территории (не имеющей теперь исторических выходов к морям и портам и доступа ко многим источникам естественных ресурсов) и обслуживает гораздо меньшее число жителей. Только эти факторы сокращают потенциал новой валюты, по меньшей мере, на одну треть. 


Однако неизмеримо больший ущерб базису обратимости причинила разрушительная экономическая политика новых руководителей России, намеренно или в силу некомпетентности устранившихся от активного участия в народнохозяйственных процессах и фактически передоверивших экономику страны стихийной игре несформировавшегося "дикого" рынка и эгоистических интересов негосударственных коммерческих структур. В результате пресловутой "шоковой терапии" экономическая деградация достигла такой глубины, что плачевная ситуация последних перестроечных лет может показаться недостижимым идеалом. 


Мировая практика однозначно свидетельствует, что обратимая национальная валюта, как бы ни складывалась конкретная экономическая ситуация, всегда ориентируется на достижение достаточно высоких показателей развития национальной экономики и ее связей с внешним миром, помогая, в свою очередь, поддерживать то и другое на должном уровне. Оценивая с этой точки зрения положение в России, можно утверждать, что трехлетний эксперимент с "внутренней конвертируемостью", будто бы превративший российский рубль в конвертируемую валюту для резидентов по текущим операциям, на самом деле привел к совершенно иным результатам. "Шоковая терапия" приблизила российскую экономику к рубежу, близкому к развалу, тогда как рубль, благодаря механизму "внутренней конвертируемости", оказался оттесненным на задний план. 


Иностранная валюта не только внедрилась в национальные каналы денежного и валютного обращения. Она проникла в производство, ценообразование, налогообложение, наконец, что самое опасное, в бытовой оборот. Широкая "долларизация" российской экономики стала прискорбным фактом, который никак не могут поколебать робкие попытки официальных банковских властей ограничить использование иностранных денежных знаков в потребительской сфере. 


С оплатой наличными долларами в России можно совершить любую сделку и на любую сумму, и ни один орган не может ни помешать ей, ни проконтролировать ее законность. Во многих секторах экономики доллар стал исполнять роль фактической меры стоимости, тогда как "ограниченно конвертируемый" рубль, доведенный внутренним и внешним обесценением до микроскопических величин, по существу, превратился в его разменную монету, мельчающую изо дня в день. Американцы, обладая решающим большинством голосов в МВФ, стремились по их собственному признанию придать новой валюте такой статус, чтобы она была лучше, чем золото, но не такой хорошей, как доллар. В результате длительных переговоров члены МВФ приняли решение о формировании новой валютной системы. Это была четвертая мировая валютная система, которая вошла в историю под названием «Ямайская», так как соглашение о ней было достигнуто в январе в городе Кингстон на острове Ямайка и ратифицировано требуемым большинством членов МВФ в апреле 1976 г. В результате Ямайского соглашения и изменений, внесенных в устав МВФ, была юридически оформлена демонетизация золота. Это выразилось в том, что: 


- золото исключается из операций МВФ и устраняется из определения паритета валют; 


- вводится новая международная валюта - СДР, которая должна стать основой для международных расчетов и заменить золото; 


- если страна намерена зафиксировать паритет своей валюты, то она может это сделать путем привязки к другой валюте или к межнациональной валюте, но ни в коем случае путем фиксации ее золотого содержания; 


- Международный валютный фонд должен продать запасы металла, ранее созданные за счет взносов стран, входящих в этот фонд; 


- подтверждается отмена официальной цены золота; 


- государствам разрешено осуществлять куплю-продажу золота по аналогии с другими товарами; 


- МВФ должен не допускать государственное регулирование цены на золото, т. е. содействовать тем самым свободной продаже золота по рыночным ценам. Все эти решения должны были подтвердить, что золото — это уже не деньги, а товар. Оно как особый товар с уникальными физическими свойствами в современных условиях применяется в трех различных сферах: 


- в ювелирном производстве; 


- в промышленности, медицине и научных исследованиях; 


- накапливается частными владельцами. Что касается золота в государственных хранилищах, то в современных условиях оно превратилось в резервные запасы сравнительно легко реализуемого товара, который в случае необходимости может быть продан на мировом рынке за иностранную валюту. 

Во всех развитых капиталистических и в большинстве развивающихся стран золото теперь свободно продается населению в виде небольших слитков и монет. Эту торговлю проводят банки, различные компании, магазины ювелирных изделий и нумизматических монет. Монеты многократно переходят из рук в руки путем их перепродажи. Другими словами, они обращаются на рынке, но отнюдь не как деньги, а как специфический вид товара. При этом различаются два аспекта демонетизации золота: 


- юридический и фактический. Ямайская валютная реформа зафиксировала юридическое завершение демонетизации. Длительность и противоречивость процесса демонетизации золота порождают разнобой в его оценках, и поэтому среди экономистов распространены разные взгляды на современную роль золота: 


- одни считают, что демонетизация золота завершилась, и оно полностью утратило роль всеобщего эквивалента и свои денежные функции; 


- другие — что оно продолжает выполнять функции денег, так как его легче, чем иной товар, продать и использовать полученные от продажи деньги для осуществления различных платежей; 


- некоторые же экономисты полагают, что произошла лишь частичная демонетизация золота. Этот процесс не закончен, так как оно сохраняет черты денег, хотя и в модифицированном виде. Золото продолжает пользоваться всеобщим спросом, который будет возрастать, если темпы производительного его потребления будут опережать темпы золотодобычи. 

Деньги нуждаются, прежде всего, в том, чтобы их все признавали. Принимающий деньги как средство платежа думает не об их материальном обеспечении, а о том, чтобы все признавали их в качестве всеобщего платежного средства. Постольку поскольку имеется всемирная договоренность об использовании СДР, в качестве денег вместо обеспечения выступает их законность и всемирное признание. Партнеры США, в частности западноевропейские страны, рассматривали новую международную валюту как такую разновидность валютных активов, которая постепенно будет вытеснять из международного оборота национальные валюты и, прежде всего доллар. США же рассматривали необходимость создания новой валюты в качестве определенного дополнения к доллару. Они были заинтересованы в сохранении за долларом функций главной международной валюты с тем, чтобы оставить за собой все те преимущества, которыми благодаря этому они пользовались. 

Предложения США в отношении новой международной валюты водились не к тому, чтобы переложить на нее те международные функции, выполняемые долларом, а сделать новую разновидность валюты своеобразным дополнением к доллару. Как показывает практика, это им пока удалось. В российской экономической литературе эту валюту иногда называют СПЗ, что соответствует переводу ее названия с английского на русский как «специальные права заимствования». Выпуск СДР осуществляется в виде записей по счетам, открытым каждой стране в Международном валютном фонде, выступающем в данном случае в роли международного банка. Принятый способ создания международных денег сводит к нулю издержки по их изготовлению и по сравнению с золотом дает большую общественную экономию. Отсутствие материального обеспечения СДР не имеет значения. Выпущенные в обращение СДР распределяются между странами пропорционально их квотам, т. е. доле в уставном капитале фонда. Размер квот периодически уточняется и рассчитывается на основе удельного веса страны в объеме мировой торговли. 

После принятия решения о выпуске СДР в 1979-1982 гг. в МВФ вступили еще 38 государств, включая Россию. Вполне естественно, что они не участвовали в распределении ранее эмитированной валюты. В результате длительных согласований при активном участии России в конце 1997 г. было принято решение о крупной дополнительной эмиссии и перераспределении СДР с таким расчетом, чтобы каждая страна получала бы не более 30% своей квоты в уставном капитале МВФ. Если какая-то страна уже имела 28%, то она дополнительно получает только 2%. Если страна не участвовала в первоначальном распределении, она платит 30% своей квоты. Россия в таких условиях может рассчитывать почти на 1,3 млрд. СДР, что эквивалентно 1,7 млрд. долл. Эта сумма существенно может пополнить в 1998 г. валютные резервы России. 

Главное отличие СДР от доллара заключается в том, что они основаны на доверии ко всему мировому сообществу, а доллар — только на доверии к одной стране — к США. Каждая эмиссия СДР первоначально распределяется между странами безвозмездно. Этим СДР также отличаются от доллара, который страна может приобрести только в обмен на реальные материальные ценности или в порядке получения кредита. В стратегическом плане в целях замены американского доллара на СДР европейские страны в свое время предлагали ликвидировать излишнее количество обращающихся в мире долларов с помощью операции «счет замещения». Смысл операции заключается в том, чтобы значительно увеличить эмиссию СДР, тогда каждая страна могла бы купить их за доллары в определенной квоте, установленной МВФ, а на СДР в свою очередь купить долгосрочные ценные правительственные бумаги США. 

Таким образом, краткосрочные обязательства США в виде долларов будут заменены на ценные бумаги, погашение которых будет производиться в течение длительного срока, доход же по ним мог бы выплачиваться в виде согласованного процента. Официальный государственный запас золота потенциально сохраняет роль резерва, который в кратчайший срок может быть продан и превращен в деньги, несмотря на то, что юридически золото устранено из мировой валютной системы (демонетизировано) согласно Уставу МВФ (исключено из расчетов между фондом и его членами). Однако способность этого металла быстро превращаться в деньги регулярно используется государством, когда исчерпаны возможности получить иностранную валюту из других источников. Например, страны, находящиеся в состоянии экономического кризиса или сталкивающиеся с проблемой покрытия дефицита платежного баланса, используют золото в качестве залога для получения внешних валютных кредитов. 

Центральные банки практикуют операции с золотом типа «своп» — продажу золота за иностранную свободно конвертируемую валюту при одновременном совершении сделки, предусматривающей обратную его покупку через определенный срок. Осуществляя такого рода операции, банки-заемщики сохраняют право собственности на принадлежащее им золото. К операциям «своп» с золотом прибегает и Банк России. 

ЛИТЕРАТУРА: 


1. Triffin R. Gold and the Dollar Crisis. The Future of Convertibility. New Haven, 1960. P. 21. 


2. Mcrtens .I.E. La naissancc ct le developpement de Petalon — or. Louvain, 1944. Tableau 49. P. 448—449. 


3. Raymond F. Mikesell. Foreign Exchange in the Postwar World. N.Y., 1954. P. V. 


4. The Challenge of International Finance/Ed, by Guenter Rcimann and Edwin F. N.Y.: Wigglesworth, 1966. P. 20. 


5. Bank for International Settlements. Seventeenth Annual Report. Basle, 1947. P. 75. 


6. Экономические и политические проблемы современной Японии. М., 1963; International Financial Statistics Yearbook, 1989. 
7. Каценеленбаум З.С. Учение о деньгах и кредите. 3-е изд. Ч. I. M, 1926. С. 297. 


8. Гурьев А. Н. Подробнейшее изложение предреформенной дискуссии содержится в четырехтомной публикации "Реформа денежного обращения". СПб., 1896. 


9. Денежная реформа. Свод мнений и отзывов. СПб , 1896. С. 342. 


10. Материалы подснежной реформе 1895—1897 гг. Вып. I. Пг. — М. 1922. С. 19. 


11. Государственный банк. Краткий очерк деятельности за 1860—1910 годы СПб., 1910 С. 8-10, 138. 


12. Monetary Systems of the Principal Countries of the Word. Washington, I9I7. P. 3-4. 


13. Наше денежное обращение. С. 226, 236. 


14. Постановление ЦИК и СНК СССР "О вывозе, ввозе, пересылке и переводе за границу и из-за границы валютных и фондовых ценностей" от 21 марта 1928 г.//Сборник законов. 1928. № 18. Ст. 152. 


15. Законодательство и административные распоряжения по внешней торговле. 1925. № 20—30. С. 13. 


16. Постановление ЦИК и СНК СССР "О порядке вывоза, пересылки и перевода валютных ценностей за границу" от 9 июля 1926 г.//Сборник законов. 1926. № 48. Ст. 3480. 
� Triffin R. Gold and the Dollar Crisis. The Future of Convertibility. New Haven, 1960. P. 21. 


� Mcrtens .I.E. La naissancc ct le developpement de Petalon — or. Louvain, 1944. Tableau 49. P. 448—449. 


� Raymond F. Mikesell. Foreign Exchange in the Postwar World. N.Y., 1954. P. V. 


� The Challenge of International Finance/Ed, by Guenter Rcimann and Edwin F. N.Y.: Wigglesworth, 1966. P. 20. 


� "Серебряная российского чекана монета, — говорилось в Монетном уставе 1857 г., — есть главная государственная платежная монета, а серебряный рубль есть главная примспяемая законная мера (монетная единица) обращающихся в государстве денег. Вес счеты, условия и вообще всякого рода сделки, как в делах казны с частными лицами и обратно частных лиц с казною, так и во всех вообще делах частных людей между собою, производятся и совершаются единственно на серебряную монету" (ст. 163—164 Устава). Надо сказать, что в этой системе в качестве внутреннего и международного платежного средства использовалось и золото, поскольку в стране чеканились и обращались полноценные золотые монеты, а бумажные деньги подлежали размену не только на серебро, но и на золото по официально установленной цепе в серебряной валюте. 


� Bank for International Settlements. Seventeenth Annual Report. Basle, 1947. P. 75. 


� Экономические и политические проблемы современной Японии. М., 1963; International Financial Statistics Yearbook, 1989. 


� "Серебряная российского чекана монета, — говорилось в Монетном уставе 1857 г., — есть главная государственная платежная монета, а серебряный рубль есть главная применяемая законная мера (монетная единица) обращающихся в государстве денег. Вес счеты, условия и вообще всякого рода сделки, как в делах казны с частными лицами и обратно частных лиц с казною, так и во всех вообще делах частных людей между собою, производятся и совершаются единственно на серебряную монету" (ст. 163—164 Устава). Надо сказать, что в этой системе в качестве внутреннего и международного платежного средства использовалось и золото, поскольку в стране чеканились и обращались полноценные золотые монеты, а бумажные деньги подлежали размену не только на серебро, но и на золото по официально установленной цепе в серебряной валюте. 


� Каценеленбаум З.С. Учение о деньгах и кредите. 3-е изд. Ч. I. M, 1926. С. 297. 


� Подробнейшее изложение предреформеиной дискуссии содержится в четырехтомной публикации Гурьева А Н. "Реформа денежного обращения". СПб., 1896. 


� Денежная реформа. Свод мнений и отзывов. СПб , 1896. С. 342. 


� Материалы подснежной реформе 1895—1897 гг. Вып. I. Пг. — М., 1922. С. 19. 


� Государственный банк. Краткий очерк деятельности за 1860—1910 годы   СПб., 1910 С. 8-10, 138. 


� Monetary Systems of the Principal Countries of the Word. Washington, I9I7. P. 3-4. 


� Наше денежное обращение. С. 226, 236. 


� Постановление ЦИК и СНК СССР "О вывозе, ввозе, пересылке и переводе за границу и из-за границы валютных и фондовых ценностей" от 21 марта 1928 г.//Сборник законов. 1928. № 18. Ст. 152. 


� Законодательство и административные распоряжения по внешней торговле. 1925. № 20—30. С. 13. 


� Постановление ЦИК и СНК СССР "О порядке вывоза, пересылки и перевода валютных ценностей за границу" от 9 июля 1926 г.//Сборник законов. 1926. № 48. Ст. 3480. 





