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dunHaHcoBas riayomHa (Mouernsanmus, deasru / BBII) -
60 - 70-e mecTO B MUpe




dyHaHcoBasA riyomHa (HackimieHHOCTS KpeanuTammy,
Kpenurs1 / BBII) -
60 - 70-e mecTO B MUpe

-
-




OXOOdHOCTb PMHAHCOBDBIX aKTUBO
IIPpOLEHT 110 0aHKOBCKVM CCydaM

Hwxe, vuem Poccns - 60 - 70% crpan




60 - 70% cTpaH nMeeT MeHBIIYIO (pMICKAIBHYIO HAarpy3Ky,
geM Poccust




Iloka3areJib,
Ha 1 1exalOps

2008

2010

2012

2013

2014

M2/ BBII, %

31,1

39,4

40,3

43,7

43,1

Kpeaursl 3KOHOMUKeE
/ BBII, %

33,6

39,1

42,0

41,6

* CBEI[eHPISI 00 00beMax KpeaAUTOBAHUSA IOPUAUICCKHUX JIMI-PE3UACHTOB U HHAUBUAY AJIbHbIX npeanpnﬂumaTe.neﬁ B pyﬁ.]'[le mo BMJamM

IKOHOMHYECKOIi ACATCJIbHOCTH U OTACJIbHBIM HAIIPABJICHUAM MCIIOJIB30BAHUA CPEACTB




IToxka3areJib, 2008 | 2010 | 2012 | 2013 | 2014
Ha 1 1exalOps
Kpeaurbl 3 KOHOMHUKE, 404 | 376 | 428 | 41,7 | 43,1
Mocksa / / Kpeaursl
IKOHOMHUKE, %o
Kpenutnl Ha mpou3Boa- | 1,41 | 166 | 1,47 | 1,42 | 1,6

CTBO MAIIIMH U 000PYy10-
BaHus / Kpeaursi
IKOHOMHKE, %o

* CBelleHHs1 00 00beMax KpeaAUTOBAHUA HPUANYCCKUX JIUI-PE3UACHTOB U HHAUBUAYAJIbHBIX npeunannMaTeneifl B pyﬁJ’lﬁX o BUAAM
IKOHOMHMYECKOH JAeATEILHOCTH H OTAeJIbHBIM HanpaBJICeHUAM HCHOJIb30BaHUSA CPEICTB




XXecTKana geHexHas NoNUTUKa

CBepXBbICOKUU MPOLEHT

Tsxenoe HanoroBoe dpems

CBepxBbiCOKasi BONaTUNbHOCTb
¢omHaHcOB




nepexoada B COCTOSIHME
KaK [oMmKHa
HacTpauBaTbca (hmHaHcoBasa cuctema?

OTBeT — « » -

ocoboe coctosiHne oMHaAHCOBOMU
CUCTEeMbl, CONMPOBOXAEeHNEe IKOHOMUKMU
«Ha hopcaxe»

-He paccMmaTpuBaeTcs
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IocjieJoBaTeIbHOE HapalllMBaHMe PMHAHCOBOM

JIyOMHBI, MOHeTM3aumn B 2,5 - 3 pa3a

Ton Jlene:xnas macca M2 / BBII, %*
Anonns | KOxkunasa | Cunramyp | Manausus | Kurait | T'oakonr | Unaus
Kopest
1955 454 X X X X X 24,7
1959 57,4 X X X X X 24,9
1960 57,0 10,2 X X X X 24,0
1970 65,1 28,0 66,4 34,7 X X 23,2
1978 79,3 28,8 61,2 46,2 24,7 X 35,7
1980 81,5 34,6 64,1 52,5 36,4 X 37,3
1990 109,1 81,4 92,4 70,4 75,9 X 42,7
2000 125,1 117,3 106,9 99,5 137,0 227,8 55,6
2009 159,1 147.,4 139,2 145,5 182,0 329,8 76,9
2010 161,8 141,6 132,7 138,4 182,4 331,5 75,3
Poccua 2012 -52%
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HaCbIIMIEeHHOCTM 39 KOHOMMKUM JOITOBBIMM aKTMBAMM B 2 -2,5

pocCT

pa3a
r “w
oA BHyTpeHHUn kpegut / BBI1, %
KOxHas CuHranyp Kutan FOHKOHT Nuansa
Kopes
1950 X X X X 15,6
1955 X X X X 18,9
1960 9,1 X X X 24,9
1963 16,6 7,2 X X 25,8
1970 35,3 20,0 X X 24,8
1978 38,4 30,7 38,5 X 36,4
1980 46,9 42 .4 52,8 X 40,7
1990 57,2 61,7 86,3 X 51,5
1991 57,8 63,1 88,7 130,4 51,3
2000 79,5 79,2 119,7 136,0 53,0
2009 109,4 93,9 147,5 166,8 72,9
2010 103,2 83,9 172,3 199,0 76,2
Poccusn 2012 35-40%
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CHM>KeHue

YPOBHs peasIbHOIO CCYJHOIO IpoleHTa B 2 - 2,5 pa3a

Toxer CcyaHbiil npoueHT (KpeauThl IKOHOMUKeE), %o
Anonnst | FOxnasa | Cunranyp | Magnaisusa | Kurail | [ToHkoHr Nupusn
Kopes
1953 9,08 X X X X X X
1960 8,17 X X X X X X
1970 7,66 X X X X X X
1980 8,34 18,0 11,7 X 5,04 X 16,5
1990 6,95 10,0 7,36 8,79 9,36 10,0 16,5
2000 2,07 8,5 5,83 7,67 5,85 9,5 12,29
2009 1,72 5,6 5,38 5,08 531 50 12,19
2010 1,60 55 5,38 5,02 581 50 -

Poccua 2012-92%
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CHM>KeHue

HeMOHeTapHOV MH@PIAIMn B 2 - 2,5 pasa

r -
ol Undasausa (Consumer Price Index), %
Snouua | HOxunas Cunranmyp Magaiizua | Kurain T'onkoHr Nuausa
Kopest

1953 6,6 X X -2.9 X X 3,1
1960 3,6 X 0,4** 0,1 X X 0,0
1970 7,7 14,8 0,4 1,8 X X 45
1980 7.8 28.8 8,5 9,0 X 10,9*** 11,3
1990 3,1 8,6 59 2.6 3,1 10,3 8.8
2000 -0,8 2,3 1,4 15 0,3 -3,8 4.0
2009 -1.4 2,8 0,6 0,5 -0,7 0,6 10,9
2010 -0,7 2,9 2.8 1,7 3,3 2,3 12.0

Poccua 2014 — poct ueH Ha 8 — 10%
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pocT
nosvt HakoruieHus B BBII B 1,5 - 2 paza

Fon WHBecTuuuu / BBI, %*
fAnoHua | KOxHaa | CuHranyp | Manansua | Kutan NoHkoHr | UHpgus
Kopes
1950 X X X X X X 10,4
1955 19,4 10,6 X 9,2 X X 12,5
1960 29,0 11,1 6,5 11,0 X 23,4 13,3
1965 29,8 14,9 21,3 18,3 X 34,3 15,8
1970 35,5 25,5 32,6 14,9 X 19,6 14,6
1975 32,5 26,8 35,1 25,1 X 21,5 16,9
1980 31,7 32,4 40,6 31,1 28,8 19,3 19,3
1985 27,7 28,8 42,2 29,8 29,4 20,7 20,7
1990 32,1 37,3 32,3 33,0 25,0 22,9 22,9
1995 27,9 37,3 33,4 43,6 33,0 24,4 24,4
2000 25,2 30,0 30,6 25,3 34,1 22,7 22,7
2005 23,3 28,9 21,3 20,5 42,2 30,4 30,4
2009 20,6 29,3 27,9 20,4 46,7 30,8 30,8
2010 20,5 28,6 25,0 20,3 46,1 29,5 29,5
14
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AOMUHUCTpPaATUBHbDbIE
MHCTPYMEHTbI «(PMHAHCOBOroO
dopcaxa»

Hactpounka ¢ouHaHCOBOU cUCTEMBI
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AJMUHHUCTPATUBHbIE HHCTPYMEHTHI -1

. AAMMHHCTPATUBHBIA HHCTPYMEHT -
(Kopesi — 1961 — 1988 rr., Kurtaii)

NPSAMOM rOCyIapCTBEHHbIN KOHTPOJIb 32 YPOBHEM IIPOLIEHTA,
MOJIMTHUKA HU3KOIO npoueHrta (Anonus),

3aK0HOJATEJbHOE orpaHnveHue npouenra (Kopes),
peduHaHCUPOBaHUE 0AHKOB HA ONpPeAeIeHHbIE eI M0 HU3KU
npoueHt (Kopes),

aIMUHUCTPUPYEMbIe NPOLEHTHbIC CTABKU HUKE YPOBHA UH(IALUU
(crumysiupoBanue cnpoca Ha kpeaur) (Kopes),
npedepeHuaJIbHbIC MPOLEHTHbIE CTABKH 110 KPEeAUTAM B
npuoputeTHbie orpaciau (lnonus, Kopes),

cyocuauu mo npouenram (Kopesi, Kurai),

KapTeJb M0 NPOUEHTHbIM cTaBKkaMm (CuHramyp),
aIMUHUCTPATUBHbIC OPUEHTHUPHI M0 NPOLUEHTHBIM CTABKAM I10
KPeAUTAM U JIeMO3UTAM I 0AaHKOB («IOTOJIKW», HUKHUE TPAHUIIbI
MPOLEHTA, CIP3Abl MEKAY MPOLEHTOM 0 AeMO3UTAM U MPOLEHTOM IO

kpeautam) (Simonusi, Kurai, Manaiizus (1o 1978 r.)). 16
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AJIMHUHHUCTPATHBHbIE HHCTPYMEHTHI -2

KpeauTHbIN Mu1aH (Anmonusi, Kuramn)

PAIlMOHUPOBAHUE KPEAMTOB IO OTPACAM, CEJCKTHUBHAS KPeAUTHAS NMOJUTHKA
(Sinmonusi, CuHramyp)

TapreTupoBanue Kpeaura 3xoHomuke (Kopes)

JUMHUTHI KpeauToBanusa (Anonus, Cunramyp), kpeautubie KBOThl (Kurai)
rapaHTHPOBAHUE I'OCYIAPCTBOM 0AHKOBCKHUX 3alMOB (SImoHus)

KPeAMTHI rocyIapcTBeHHbIX 0aHKoOB (AAnonus, Kurai)

KPeAUTHI EHTPAJIBLHOI0 0AHKAa KOMMeEpPYeCKUM 0AaHKOM Ha Ompe/ie/ieHHbIEe eI,
CBAI3AHHBIC C NPOMBIIVICHHOM IOJUTHKOM, LejdeBble CCYIbl B NPHOPUTETHBbIEC
oTpacm («IOJHTHYECKH MOTHBHPOBaHHBIE ccyabl», Policy loans) (Kopesn)
OrpaHM4YeHUE KPEeAUTOB MPOUEHTOM OT Aeno3uToB (Kurait)

HopMaTHBHasi / oTpacjieBasi CTPYKTypa KpeauTHoro moptdessi 6anka (Kopes,
Kuraii)

KpeauTHbIe pekoMeHaauuu (CuHramyp)

NpsiMoe peryJMpoBaHue YCJIAOBMH ONpele/IeHHbIX BUA0B Kpeaura (Ko3(ppuuueHr
«KpeauT / CTOMMOCTh 00beKTa o0ecredyeHus», CPoKu kpeauta (CuHramyp))

NPsIMOe KPeAUTOBAHUE HEHTPAJIbHBIM 0aHKOM peajibHOro cekropa (Kuran).
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1.

OpovH war Has3aa, ABa wara Bnepepg

«OauH mar Hasaa, 1Ba mara Brepea» - yxoa B AIMUHUCTPATUBHOCTD, B
OCTOPO’KHOE, HO XUPYPIrUuUYecKoe JeueHue COOCTBEHHOCTH U (PMHAHCOBOM
CHCTEMbI, YTOOBI OTKPBITH JOPOT'Y HOBO PHLIHOYHOCTH

MbI He cipaBUMCS ¢ (PUHAHCOBBIMHU Je()OPMAUAMH Yepe3 PHIHOYHY IO
cpeny, Yepe3 «HeBHAMMbIE CHJIbI PhIHKAa». Ee HeT — pbIHOYHOM cpeabl

Bo Bcex ciaydasax — mocje «IMpPUKA3ZMA», MOCTIEe «KPenpecCUPOBAHHOU

(pUHAHCOBOM CHCTEMbD» - HA 0oJiee 3pesiod CTaaAuu «(PUHAHCOBOIO
Pa3sBUTHS» - JTHOEepATH3ALUSA
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bnarogapto 3a BHUMaHue

www.mirkin.ru
www.facebook.com/yamirkin
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