Предложения к проекту 

Единой государственной денежно-кредитной политики

на 2009-2011 годы

1. Описание (даже самое подробное) различных возможных вариантов развития событий в финансовой сфере не  может являться основой построения государственной денежно-кредитной политики. Сначала должна быть четко установлена иерархия целей такой политики в интересах социально-экономического развития страны (обеспечение экономического роста, финансовой стабильности, трудовой занятости, благосостояния населения и т.п.), а затем определены монетарные инструменты (средства и методы) безусловного достижения этих целей в различных сценарных условиях (эти средства не должны становиться самоцелью денежно-кредитной политики). Для обеспечения формирования и достижения  единства целей государственной денежно-кредитной политики необходимо при Президенте России создать межведомственный совет по денежно-кредитной политике.
2. Развитие ситуации на российском и мировых финансовых рынках в последнее время свидетельствует о том, что Минфин РФ и Банк России не имеют достаточных информации и инструментов для точного прогнозирования изменений в финансовом секторе. Необходимо создать независимый межведомственный (возможно, при Совете безопасности) Институт финансового анализа и прогнозирования, который бы в режиме реального времени осуществлял ситуационный анализ состояния финансовых рынков России и мира, прогнозировал их развитие и вырабатывал комплексные меры превентивного реагирования на угрозы и вызовы. Рекомендации Института позволяли бы своевременно вносить необходимые изменения в денежно-кредитную политику монетарных властей.
3. В условиях финансовой нестабильности таргетирование инфляции не может являться основной задачей денежно-кредитной политики. Многолетние расчеты показывают, что в России нет прямой зависимости инфляции от уровня денежного предложения (монетизации экономики), более того, прослеживается обратно пропорциональная зависимость: чем выше монетизация экономики, тем ниже инфляция (см. Таблицу №1). Некоторая зависимость инфляции наблюдается от роста бюджетных расходов (см. Таблицу №2). Проблема инфляции в России требует тщательного всестороннего исследования и последующей выработки адекватных мер.
4. Искусственное укрепление обменного курса рубля (за счет изъятия из рыночного оборота процесса обмена рублевых средств «Стабфонда» на валютные средства Банка России – см. Таблицу № 3) на фоне снижения реального курса по паритету покупательной способности (см. Таблицу №4) ведет к значительному ослаблению конкурентоспособности российских товаропроизводителей и росту импорта. Такая «борьба с инфляцией» создает замкнутый инфляционный круг: подавление инфляции укреплением рубля ведет к снижению внутреннего товарного предложения, в результате возникает неудовлетворенный спрос, дополнительно стимулируемый увеличением бюджетных расходов, который вновь провоцирует инфляцию.
5. Стерилизационная политика денежных властей не позволяет поднять уровень монетизации экономики России не только до развитых стран, но даже развивающихся экономик. Архаичная структура денежной базы в широком определении (наличные в обращении сегодня составляют 75% денежной базы – см. Таблицу №5), с одной стороны, не является основой для финансового обеспечения роста экономики, а с другой – способствует развитию теневого предпринимательства, основанного на наличном денежном обороте. Изъятые из экономики через механизм «Стабфонда» и размещенные за рубежом денежные ресурсы поступают в Россию в виде иностранных заимствований, создавая дополнительные проблемы: 
· удорожание стоимости кредита;

· увеличение объема избыточного предложения иностранной валюты;
· кризисная зависимость российских денежного и фондового рынков от ликвидности западных финансовых рынков;
· снижение конкурентоспособности российских национальных кредитных организаций.
6. Банковская система России уже многие годы находится на грани ликвидности – объем средств кредитных организаций в Банке России относительно ВВП не растет, а относительно основных денежных агрегатов денежной базы и денежной массы – падает (см. Таблицу №6). Проблема обеспечения стабильности банковской системы (прежде всего, поддержание ликвидности и рефинансирования в банковском секторе) требует комплексного решения, а не противоречивых хаотических действий и реакций на происходящее. Банк России может совместно с банковским сообществом (на основе имеющегося положительного регионального опыта) сформировать общефедеральный организованный рынок межбанковского кредитования, который не будет схлопываться в кризисных условиях. Операционным банком такой системы может стать Внешэкономбанк в лице его дочернего Российского банка развития.
7. Государственные финансы в России сегодня функционируют, в основном, на фискально-распределительной основе. Однако, в реализации денежно-кредитной политики на развивающемся рынке обязательно должны быть задействованы институты развития, позволяющие через кредитный (безинфляционный) механизм использовать накопленные государством денежные ресурсы в интересах развития национальной экономики. При этом институты развития не должны заниматься непосредственной хозяйственной деятельностью и конкурировать с частными компаниями – их задача: формирование и развитие (а не подавление) частных рынков (см. Таблицу №7).
8. К сожалению, Банк России не предлагает существенно снизить административную нагрузку на кредитные организации, в том числе объем  бесплатного исполнения банками многочисленных функций агента государственного контроля. Стоимость банковских услуг не может быть низкой в условиях значительных накладных расходов кредитных организаций. Безотлагательно следует упростить процедуры капитализации кредитных организаций и снять надуманные ограничения на привлечение капитала. Необходима программа либерализации и повышения рентабельности банковской деятельности. Одновременно следует ввести регулирование разрастающейся псевдобанковской деятельности (расчеты через платежные терминалы, коллекторское взыскание банковских кредитов и т.п.)
9. Большинство ошибок в денежно-кредитной политике монетарных властей были бы своевременно предотвращены, если бы разработка и реализация стратегий развития финансовых рынков, прежде всего – банковской системы, осуществлялись совместно с сообществами профессиональных участников этих рынков. Так, подготовленные Ассоциацией банков «Россия» с участием высококвалифицированных экспертов Концепция развития финансовых рынков и Стратегия развития банковской системы на период до 2020 года могут стать основой для формирования государственной финансовой стратегии.
Первый вице-президент Ассоциации банков «Россия»,

Председатель Совета директоров ОАО "Агрохимбанк"                В.А.Гамза                                                                          
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Денежные агрегаты (отношение к ВВП), рост ВВП и инфляция 
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Действующая финансовая схема                     
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Обменный и реальный курсы валют
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*- соотношение показателей 01.01.2001г. и 01.01.2008г. (% укрепления (+) или ослабления (-) курса валюты)

**- реальное укрепление (+) или ослабление (-) обменного курса валюты - %
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Средства кредитных организаций в ЦБ РФ (соотношения)

[image: image6.wmf]0

200

400

600

800

1 000

1 200

1 400

1 600

1 800

2 000

2 200

2 400

2 600

2 800

3 000

3 200

3 400

3 600

3 800

4 000

4 200

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

млрд. рублей

Наличные в

обращении

Наличные вне банков

(М0)

Средства кредитных

организаций (КО) в

Банке России

Остатки на корсчетах

КО в Банке России

Фонд обязательных

резервов (ФОР)


Таблица 7                                                             









 © В.А. Гамза, 2008
Оптимальная финансовая схема
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Диаграмма2 - рост-ГРАФ
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Таб.3

		Таблица 4.7.

		Денежная база, денежная масса, валютные резервы и Стабфонд (номинал)

		Показатели				2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		*

		Национальная денежная база		млрд. руб.		828.5		1,071.2		1,533.3		2,271.5		3,307.2		4,865.5		7,502.0		10,793.1		13.0

				ежегод. прирост.		327.4		242.7		462.1		738.2		1,035.7		1,558.3		2,636.5		3,291.1

				ежегод. рост. - %		65.3%		29.3%		43.1%		48.1%		45.6%		47.1%		54.2%		43.9%

		Денежная база в широком определении		млрд. руб.		721.6		928.3		1,232.6		1,914.4		2,380.3		2,914.1		4,121.6		5,513.3		7.6

				ежегод. прирост.		295.8		206.7		304.3		681.8		465.9		533.8		1,207.5		1,391.7

				ежегод. рост. - %		69.5%		28.6%		32.8%		55.3%		24.3%		22.4%		41.4%		33.8%

		Национальная денежная масса		млрд. руб.		1,236.0		1,734.3		2,405.7		3,539.2		5,254.4		7,950.8		12,312.9		18,551.8		15.0

				ежегод. прирост.		471.2		498.3		671.4		1,133.5		1,715.2		2,696.4		4,362.1		6,238.9

				ежегод. рост. - %		61.6%		40.3%		38.7%		47.1%		48.5%		51.3%		54.9%		50.7%

		Денежная масса М2		млрд. руб.		1,179.7		1,612.6		2,163.8		3,212.6		4,399.1		6,045.6		9,059.1		13,272.1		11.3

				ежегод. прирост.		439.8		432.9		551.2		1,048.8		1,186.5		1,646.5		3,013.5		4,213.0

				ежегод. рост. - %		59.4%		36.7%		34.2%		48.5%		36.9%		37.4%		49.8%		46.5%

		Денежная масса в иностранной валюте		млрд. руб.		1,434.7		1,631.3		1,923.1		1,669.8		1,710.6		1,969.8		1,596.7

				ежегод. прирост.		197.1		196.6		291.8		-253.3		40.8		259.2		-373.1

				ежегод. рост. - %		15.9%		13.7%		17.9%		-13.2%		2.4%		15.2%		-18.9%

		"Стабилизационный фонд"**		млрд. руб.		-		-		-		-		522.3		1,237.0		2,346.9		3,851.8		7.4

				ежегод. прирост.		-		-		-		-		522.3		714.7		1,109.9		1,504.9

				ежегод. рост. - %		-		-		-		-		-		136.8%		89.7%		64.1%

		Иностранные активы государства		млрд. руб.		849.0		1,175.7		1,615.7		2,391.1		3,610.5		5,554.8		8,086.9		11,886.7		1.5

				ежегод. прирост.		-		326.7		440.0		775.4		1,219.4		1,944.3		2,532.1		3,799.8

				ежегод. рост. - %		-		38.5%		37.4%		48.0%		51.0%		53.9%		45.6%		47.0%

		ВВП		млрд. руб.		7,305.6		8,943.6		10,817.5		13,243.2		17,048.1		21,620.1		26,879.8		32,987.4		4.5

				номинальный рост. - %		51.5%		22.4%		21.0%		22.4%		28.7%		26.8%		24.3%		22.7%

		Справочно: Курс доллара США к рублю				28.16		30.13		31.78		29.45		27.75		28.78		26.33		24.54		0.9

		Источник: Банк России, расчеты автора

		* - Соотношения показателей 2006г./2000г.

		ндм/ввп				16.9%		19.4%		22.2%		26.7%		30.8%		36.8%		45.8%		56.2%

		м2/ндм				95.4%		93.0%		89.9%		90.8%		83.7%		76.0%		73.6%		71.5%

		м2/ввп				16.1%		18.0%		20.0%		24.3%		25.8%		28.0%		33.7%		40.2%

		ин активы/ввп				11.6%		13.1%		14.9%		18.1%		21.2%		25.7%		30.1%		36.0%

		ндб/ввп				11.3%		12.0%		14.2%		17.2%		19.4%		22.5%		27.9%		32.7%

		дбшо/ндб				87.1%		86.7%		80.4%		84.3%		72.0%		59.9%		54.9%		51.1%

		дбшо/ввп				9.9%		10.4%		11.4%		14.5%		14.0%		13.5%		15.3%		16.7%

		стабфонд/ввп				-		-		-		-		3.1%		5.7%		8.7%		11.7%

		Показатели				2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		*

		Национальная денежная база		млрд. руб.		828.5		1,071.20		1,533.30		2,271.50		3,307.20		4,865.50		7,502.00		10,793.10		13

				ежегод. прирост.		327.4		242.7		462.1		738.2		1,035.70		1,558.30		2,636.50		3,291.10

				ежегод. рост. - %		65.30%		29.30%		43.10%		48.10%		45.60%		47.10%		54.20%		43.90%

		Денежная база в широком определении		млрд. руб.		721.6		928.3		1,232.60		1,914.40		2,380.30		2,914.10		4,121.60		5,513.30		7.6

				ежегод. прирост.		295.8		206.7		304.3		681.8		465.9		533.8		1,207.50		1,391.70

				ежегод. рост. - %		69.50%		28.60%		32.80%		55.30%		24.30%		22.40%		41.40%		33.80%

		Национальная денежная масса		млрд. руб.		1,236.00		1,734.30		2,405.70		3,539.20		5,254.40		7,950.80		12,312.90		18,551.80		15

				ежегод. прирост.		471.2		498.3		671.4		1,133.50		1,715.20		2,696.40		4,362.10		6,238.90

				ежегод. рост. - %		61.60%		40.30%		38.70%		47.10%		48.50%		51.30%		54.90%		50.70%

		Денежная масса М2		млрд. руб.		1,179.70		1,612.60		2,163.80		3,212.60		4,399.10		6,045.60		9,059.10		13,272.10		11.3

				ежегод. прирост.		439.8		432.9		551.2		1,048.80		1,186.50		1,646.50		3,013.50		4,213.00

				ежегод. рост. - %		59.40%		36.70%		34.20%		48.50%		36.90%		37.40%		49.80%		46.50%

		Стабилизационный фонд**		млрд. руб.		-		-		-		-		522.3		1,237.00		2,346.90		3,851.80		-

				ежегод. прирост.		-		-		-		-		522.3		714.7		1,109.90		1,504.90

				ежегод. рост. - %		-		-		-		-		-		136.80%		89.70%		64.10%

		Иностранные активы государства		млрд. руб.		849		1,175.70		1,615.70		2,391.10		3,610.50		5,554.80		8,086.90		11,886.70		1.5

				ежегод. прирост.		-		326.7		440		775.4		1,219.40		1,944.30		2,532.10		3,799.80

				ежегод. рост. - %		-		38.50%		37.40%		48.00%		51.00%		53.90%		45.60%		47.00%

		ВВП		млрд. руб.		7,305.60		8,943.60		10,817.50		13,243.20		17,048.10		21,620.10		26,879.80		32,987.40		4.5

				номинальный рост. - %		51.50%		22.40%		21.00%		22.40%		28.70%		26.80%		24.30%		22.70%

		Справочно: Курс рубли/доллар США				28.16		30.13		31.78		29.45		27.75		28.78		26.33		24.54		-

				ИНФЛЯЦИЯ		20.20%		18.60%		15.10%		12.00%		11.70%		10.90%		9.00%		11.90%

				ВВП реальный рост		10.00%		5.10%		4.70%		7.30%		7.20%		6.40%		6.70%		8.10%
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Таб.1.2.

		Таблица 3.4

		Денежная база в широком определении (номинал и ежегодный рост)

		Показатели				2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		*

		3. Денежная база в широком определении (ДБШО)		млрд. руб.		721.6		928.3		1,232.6		1,914.4		2,380.3		2,914.1		4,122.4		5,513.3		7.6

				ежегод. прирост		296.2		206.7		304.3		681.8		465.9		533.8		1,207.5		1,390.9

				ежегод. рост - %		69.6%		28.6%		32.8%		55.3%		24.3%		22.4%		41.4%		33.7%

		3.1. Наличные деньги в обращении		млрд. руб.		446.5		623.5		813.9		1,224.7		1,669.9		2,195.4		3,062.1		4,118.6		9.2

				ежегод. прирост		158.3		177.0		190.4		410.8		445.2		525.5		866.7		1,056.5

				ежегод. рост - %		54.9%		39.6%		30.5%		50.5%		36.4%		31.5%		39.5%		34.5%

		3.1.1. в кассах кредитных организаций		млрд. руб.		27.6		39.7		50.7		77.7		135.1		186.2		276.9		416.4		15.1

				ежегод. прирост		5.6		12.1		11.0		27.0		57.4		51.1		90.7		139.5

				ежегод. рост - %		25.5%		43.8%		27.7%		53.3%		73.9%		37.8%		48.7%		50.4%

		3.1.2. вне банков (М0)		млрд. руб.		418.9		583.8		763.2		1,147.0		1,534.8		2,009.2		2,785.2		3,702.2		8.8

				ежегод. прирост		152.7		164.9		179.4		383.8		387.8		474.4		776.0		917.0

				ежегод. рост - %		57.4%		39.4%		30.7%		50.3%		33.8%		30.9%		38.6%		32.9%

		3.2. Средства кредитных организаций в Банке России		млрд. руб.		275.1		304.8		418.7		689.7		710.4		718.7		1,059.5		1,394.8		5.1

				ежегод. прирост		137.9		29.7		113.9		271.0		20.7		8.3		340.8		335.3

				ежегод. рост - %		100.5%		10.8%		37.4%		64.7%		3.0%		1.2%		47.4%		31.6%

		3.2.1. остатки на корсчетах (без учета резервов)		млрд. руб.		130.1		144.5		169.7		304.9		467.7		489.4		591.6		678.1		5.2

				ежегод. прирост		61.2		14.4		25.2		135.2		162.8		21.7		102.2		86.5

				ежегод. рост - %		88.8%		11.1%		17.4%		79.7%		53.4%		4.6%		20.9%		14.6%

		Фонд
обязательных резервов (ФОР), включая резервы на корсчетах		млрд. руб.		124.3		156.6		201.1		267.4		134.4		180.6		267.6		345.7		2.8

				ежегод. прирост		59.7		32.3		44.5		66.3		-133.0		46.2		87.0		78.1

				ежегод. рост - %		92.4%		26.0%		28.4%		33.0%		-49.7%		34.4%		48.2%		29.2%

		3.2.2. депозиты всех видов		млрд. руб.		20.7		3.7		47.9		117.4		108.3		48.7		200.3		371.0		17.9

				ежегод. прирост		17.0		-17.0		44.2		69.5		-9.1		-59.6		151.6		170.7

				ежегод. рост - %		459.5%		-82.1%		1194.6%		145.1%		-7.8%		-55.0%		311.3%		85.2%

		ВВП		млрд. руб.		7,305.6		8,943.6		10,817.5		13,201.1		16,966.4		21,614.7		26,621.0

		депоз. д/в		млрд. руб.		444.6		586.7		706.7		1,003.20		1,277.50		1,805.70		2,754.40
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Таб.1.2.

		Таблица 3.4

		Денежная база в широком определении (номинал и ежегодный рост)

		Показатели				2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		*

		3. Денежная база в широком определении (ДБШО)		млрд. руб.		721.6		928.3		1,232.6		1,914.4		2,380.3		2,914.1		4,122.4		5,513.3		7.6

				ежегод. прирост		296.2		206.7		304.3		681.8		465.9		533.8		1,207.5		1,390.9

				ежегод. рост - %		69.6%		28.6%		32.8%		55.3%		24.3%		22.4%		41.4%		33.7%

		3.1. Наличные деньги в обращении		млрд. руб.		446.5		623.5		813.9		1,224.7		1,669.9		2,195.4		3,062.1		4,118.6		9.2

				ежегод. прирост		158.3		177.0		190.4		410.8		445.2		525.5		866.7		1,056.5

				ежегод. рост - %		54.9%		39.6%		30.5%		50.5%		36.4%		31.5%		39.5%		34.5%

		3.1.1. в кассах кредитных организаций		млрд. руб.		27.6		39.7		50.7		77.7		135.1		186.2		276.9		416.4		15.1

				ежегод. прирост		5.6		12.1		11.0		27.0		57.4		51.1		90.7		139.5

				ежегод. рост - %		25.5%		43.8%		27.7%		53.3%		73.9%		37.8%		48.7%		50.4%

		3.1.2. вне банков (М0)		млрд. руб.		418.9		583.8		763.2		1,147.0		1,534.8		2,009.2		2,785.2		3,702.2		8.8

				ежегод. прирост		152.7		164.9		179.4		383.8		387.8		474.4		776.0		917.0

				ежегод. рост - %		57.4%		39.4%		30.7%		50.3%		33.8%		30.9%		38.6%		32.9%

		3.2. Средства кредитных организаций в Банке России		млрд. руб.		275.1		304.8		418.7		689.7		710.4		718.7		1,059.5		1,394.8		5.1

				ежегод. прирост		137.9		29.7		113.9		271.0		20.7		8.3		340.8		335.3

				ежегод. рост - %		100.5%		10.8%		37.4%		64.7%		3.0%		1.2%		47.4%		31.6%

		3.2.1. остатки на корсчетах (без учета резервов)		млрд. руб.		130.1		144.5		169.7		304.9		467.7		489.4		591.6		678.1		5.2

				ежегод. прирост		61.2		14.4		25.2		135.2		162.8		21.7		102.2		86.5

				ежегод. рост - %		88.8%		11.1%		17.4%		79.7%		53.4%		4.6%		20.9%		14.6%

		Фонд
обязательных резервов (ФОР), включая резервы на корсчетах		млрд. руб.		124.3		156.6		201.1		267.4		134.4		180.6		267.6		345.7		2.8

				ежегод. прирост		59.7		32.3		44.5		66.3		-133.0		46.2		87.0		78.1

				ежегод. рост - %		92.4%		26.0%		28.4%		33.0%		-49.7%		34.4%		48.2%		29.2%

		3.2.2. депозиты всех видов		млрд. руб.		20.7		3.7		47.9		117.4		108.3		48.7		200.3		371.0		17.9

				ежегод. прирост		17.0		-17.0		44.2		69.5		-9.1		-59.6		151.6		170.7

				ежегод. рост - %		459.5%		-82.1%		1194.6%		145.1%		-7.8%		-55.0%		311.3%		85.2%

		ВВП		млрд. руб.		7,305.6		8,943.6		10,817.5		13,201.1		16,966.4		21,614.7		26,621.0

		ВВП				7305.6		8943.6		10817.5		13243.2		17048.1		21620.1		26879.8		32987.4

		М2		млрд. руб.		444.6		586.7		706.7		1,003.20		1,277.50		1,805.70		2,754.40

		М2				1,154.4		1,612.6		2,134.4		3,212.6		4,363.3		6,045.6		8,995.8		13272.1

		% к М0				65.7%		52.2%		54.9%		60.1%		46.3%		35.8%		38.0%		37.7%

		% к нал. В обр				61.6%		48.9%		51.4%		56.3%		42.5%		32.7%		34.6%		33.9%

		% к ДБШО				38.1%		32.8%		34.0%		36.0%		29.8%		24.7%		25.7%		25.3%

		% к безнал в КО

		% к М2				23.8%		18.9%		19.6%		21.5%		16.3%		11.9%		11.8%		10.5%

		% к ВВП				3.8%		3.4%		3.9%		5.2%		4.2%		3.3%		3.9%		4.2%
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T5.1.

		Показатели				1/1/01		1/1/02		1/1/03		1/1/04		1/1/05		1/1/06		1/1/07		1/1/08		*		**

		Россия (рубль/доллар)		обменный курс		28.2		30.1		31.8		29.5		27.7		28.8		26.3		24.5		+13%		+131%

				реальный курс		6.98		8.21		9.33		9.91		11.4		14.0		15.1		15.2		-118%

		Россия (рубль/евро)		обменный курс		26.1		26.6		33.3		37.1		37.8		34.2		34.7		35.9		-38%		+103%

				реальный курс		8.14		9.68		11.8		12.7		14.8		15.9		17.5		19.6		-141%

		Германия (евро/доллар)		обменный курс		1.06		1.11		0.95		0.79		0.74		0.85		0.75		0.67

				реальный курс		0.94		0.95		0.86		0.81		0.81		0.95		0.83

		ЕС (евро/доллар)		обменный курс		1.06		1.11		0.95		0.79		0.74		0.85		0.75		0.67		+37%		+27%

				реальный курс		0.84		0.84		0.78		0.72		0.74		0.85		0.75		0.76		+10%

		CША (доллар/евро)		обменный курс		0.94		0.90		1.04		1.26		1.35		1.18		1.33		1.47		-56%		-48%

				реальный курс		1.19		1.19		1.28		1.38		1.35		1.18		1.33		1.28		-8%

		Китай (юань/доллар)		обменный курс		8.28		8.28		8.28		8.28		8.28		8.07		7.79		7.30		+11%		+15%

				реальный курс		3.31		1.96		3.23		1.98		3.39		2.05		3.35		3.43		-4%





Лист3

		Indices				1/1/01		1/1/02		1/1/03		1/1/04		1/1/05		1/1/06		1/1/07		*

		Russia (RUR/USD)		nominal rate		28.2		30.1		31.8		29.5		27.7		28.8		26.3		1.1

				real rate		7.0		8.2		9.3		9.9		11.4		14.0		15.1		0.5

		Germany (EURO/USD)		nominal rate		1.1		1.1		1.0		0.8		0.8		0.8		0.8		1.5

				real rate		1.3		1.3		1.1		0.8		0.7		0.8		0.7		1.9

		USA (USD/EURO)		nominal rate		0.9		0.9		1.0		1.2		1.3		1.2		1.3		0.7

				real rate		1.1		1.2		1.2		1.3		1.3		1.2		1.3		0.8

		CHINA (CNY/USD)		nominal rate		8.3		8.3		8.3		8.3		8.3		8.0		7.8		1.1

				real rate		2.0		2.0		2.0		2.0		2.1		2.0		2.0		1.0
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КОНС и ФЕД

		Показатели						2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		*

		ВВП				номинал		7305.6		8943.6		10817.5		13243.2		17048.1		21620.1		26879.8		32987.4		4.5

		Консолидированный бюджет РФ		Доходы		номинал		2097.7		2674		3515.6		4138.7		5429.9		8579.6		10625.8		13250.7		6.3

						прирост		884.1		576.3		841.6		623.1		1291.2		3149.7		2046.2		2624.9

						ежегодный рост - %		72.80%		27.50%		31.50%		17.70%		31.20%		58.00%		23.80%		24.70%

						% к ВВП		28.70%		29.90%		32.50%		31.30%		31.90%		39.70%		39.70%		40.17%

				Расходы		номинал		1960.1		2407.5		3403.7		3964.9		4669.7		6820.6		8375.2		11245.8		5.7

						прирост		702.1		447.4		996.2		561.2		704.8		2150.9		1554.6		2870.6

						ежегодный рост - %		55.80%		22.80%		41.40%		16.50%		17.80%		46.10%		22.80%		34.28%

						% к ВВП		26.80%		26.90%		31.50%		29.90%		27.40%		31.50%		31.30%		34.09%

				Сальдо		номинал		137.6		266.5		111.9		173.8		760.2		1759		2250.6		2004.9		14.6

						прирост		182		128.9		-154.6		61.9		586.4		998.8		491.6		-245.7

						ежегодный рост - %		409.90%		93.70%		-58.00%		55.30%		337.40%		131.40%		27.90%		-10.92%

						% к ВВП		1.90%		3.00%		1.00%		1.30%		4.50%		8.10%		8.40%		6.08%

		Федеральный                                            бюджет  РФ		Доходы		номинал		1132.1		1590.7		2202.2		2586.2		3428.9		5127.2		6278.9		7779.1		6.9

						прирост		516.6		458.6		611.5		384		842.7		1698.3		1151.7		1500.2

						ежегодный рост - %		83.90%		40.50%		38.40%		17.40%		32.60%		49.50%		22.50%		23.89%

						% к конс. бюджету		54.00%		59.50%		62.60%		62.50%		63.10%		59.80%		59.10%		58.71%

						% к ВВП		15.50%		17.80%		20.40%		19.50%		20.10%		23.70%		23.40%		23.58%

				Расходы		номинал		1029.2		1325.7		2046		2358.5		2698.9		3514.3		4284.8		5983.0		5.8

						прирост		362.3		296.5		720.3		312.5		340.4		815.4		770.5		1698.2

						ежегодный рост - %		54.30%		28.80%		54.30%		15.30%		14.40%		30.20%		21.90%		39.63%

						% к конс. бюджету		52.50%		55.10%		60.10%		59.50%		57.80%		51.50%		51.20%		53.20%

						% к ВВП		14.10%		14.80%		18.90%		17.80%		15.80%		16.30%		16.00%		18.14%

				Сальдо		номинал		102.9		265		156.2		227.6		730		1612.9		1994.1		1796.1		17.5

						прирост		154.3		162.1		-108.8		71.4		502.4		882.9		381.2		-198

						ежегодный рост - %		300.20%		157.50%		-41.10%		45.70%		220.70%		120.90%		23.60%		-9.93%

						% к конс. бюджету		74.80%		99.40%		139.60%		131.00%		96.00%		91.70%		88.60%		89.59%

						% к ВВП		1.40%		3.00%		1.40%		1.70%		4.30%		7.50%		7.40%		5.44%





График субъекты - номинал

		2000		2000		2000
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Доходы

Расходы

Сальдо

млрд. рублей

1065.9

1032.1

33.8

1316

1314.4

1.5

1632.6

1676.8

-44.3

1930.4

1984.3
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2403.2

2373

30.2
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2941.2

58.7
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график - расходы-рост

		2000		2000		2000		2000
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		2003		2003		2003		2003
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Федеральный бюджет

Консолидированный бюджет

Бюджеты субъектов РФ
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0.543

0.558

0.579
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0.186
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0.276
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0.183
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0.196

0.117

0.302

0.461

0.239

0.109

0.219

0.228

0.244

0.09

0.3963312173

0.3427500239

0.3131663842

0.119



СУБЪЕКТОВ

		Показатели						2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		*

		Бюджеты субъектов Федерации		Доходы		номинал		1065.9		1316		1632.6		1930.4		2403.2		2999.9		3797.3		4481.8		4.2

						прирост		405.1		250.1		316.6		297.8		472.8		596.7		797.4		684.5

						ежегодный рост - %		61.30%		23.50%		24.10%		18.20%		24.50%		24.80%		26.60%		18.03%

						% к конс. бюджету		50.80%		49.20%		46.40%		46.60%		44.30%		35.00%		35.70%		33.82%

						% к ВВП		14.60%		14.70%		15.10%		14.60%		14.10%		13.90%		14.20%		13.59%

				Расходы		номинал		1032.1		1314.4		1676.8		1984.3		2373		2941.2		3657.8		4803.3		4.7

						прирост		378.3		282.3		362.4		307.5		388.7		568.2		716.6		1145.5

						ежегодный рост - %		57.90%		27.40%		27.60%		18.30%		19.60%		23.90%		24.40%		31.32%

						% к конс. бюджету		52.70%		54.60%		49.30%		50.00%		50.80%		43.10%		43.70%		42.71%

						% к ВВП		14.10%		14.70%		15.50%		15.00%		13.90%		13.60%		13.70%		14.56%

				Сальдо		номинал		33.8		1.5		-44.3		-53.8		30.2		58.7		139.6		38.5		1.1

						прирост		26.8		-32.3		-45.8		-9.5		84		28.5		80.9		-101.1

						ежегодный рост - %		382.90%		-95.60%		-3053.30%		-21.40%		156.10%		94.40%		137.80%		-72.42%

						% к конс. бюджету		24.60%		0.60%		-39.60%		-31.00%		4.00%		3.30%		6.20%		1.92%

						% к ВВП		0.50%		0.00%		-0.40%		-0.40%		0.20%		0.30%		0.50%		0.12%

		ИНФЛЯЦИЯ						20.2%		18.6%		15.1%		12.0%		11.7%		10.9%		9.0%		11.9%

		ВВП				номинал		7305.6		8943.6		10817.5		13243.2		17048.1		21620.1		26879.8		32987.4		4.5

		Консолидированный бюджет РФ		Доходы		номинал		2097.7		2674		3515.6		4138.7		5429.9		8579.6		10625.8		13250.7		6.3

						прирост		884.1		576.3		841.6		623.1		1291.2		3149.7		2046.2		2624.9

						ежегодный рост - %		72.80%		27.50%		31.50%		17.70%		31.20%		58.00%		23.80%		24.70%

						% к ВВП		28.70%		29.90%		32.50%		31.30%		31.90%		39.70%		39.70%		40.17%

				Расходы		номинал		1960.1		2407.5		3403.7		3964.9		4669.7		6820.6		8375.2		11245.8		5.7

						прирост		702.1		447.4		996.2		561.2		704.8		2150.9		1554.6		2870.6

						ежегодный рост - %		55.80%		22.80%		41.40%		16.50%		17.80%		46.10%		22.80%		34.28%

						% к ВВП		26.80%		26.90%		31.50%		29.90%		27.40%		31.50%		31.30%		34.09%

				Сальдо		номинал		137.6		266.5		111.9		173.8		760.2		1759		2250.6		2004.9		14.6

						прирост		182		128.9		-154.6		61.9		586.4		998.8		491.6		-245.7

						ежегодный рост - %		409.90%		93.70%		-58.00%		55.30%		337.40%		131.40%		27.90%		-10.92%

						% к ВВП		1.90%		3.00%		1.00%		1.30%		4.50%		8.10%		8.40%		6.08%

		Федеральный                                            бюджет  РФ		Доходы		номинал		1132.1		1590.7		2202.2		2586.2		3428.9		5127.2		6278.9		7779.1		6.9

						прирост		516.6		458.6		611.5		384		842.7		1698.3		1151.7		1500.2

						ежегодный рост - %		83.90%		40.50%		38.40%		17.40%		32.60%		49.50%		22.50%		23.89%

						% к конс. бюджету		54.00%		59.50%		62.60%		62.50%		63.10%		59.80%		59.10%		58.71%

						% к ВВП		15.50%		17.80%		20.40%		19.50%		20.10%		23.70%		23.40%		23.58%

				Расходы		номинал		1029.2		1325.7		2046		2358.5		2698.9		3514.3		4284.8		5983.0		5.8

						прирост		362.3		296.5		720.3		312.5		340.4		815.4		770.5		1698.2

						ежегодный рост - %		54.30%		28.80%		54.30%		15.30%		14.40%		30.20%		21.90%		39.63%

						% к конс. бюджету		52.50%		55.10%		60.10%		59.50%		57.80%		51.50%		51.20%		53.20%

						% к ВВП		14.10%		14.80%		18.90%		17.80%		15.80%		16.30%		16.00%		18.14%

				Сальдо		номинал		102.9		265		156.2		227.6		730		1612.9		1994.1		1796.1		17.5

						прирост		154.3		162.1		-108.8		71.4		502.4		882.9		381.2		-198

						ежегодный рост - %		300.20%		157.50%		-41.10%		45.70%		220.70%		120.90%		23.60%		-9.93%

						% к конс. бюджету		74.80%		99.40%		139.60%		131.00%		96.00%		91.70%		88.60%		89.59%

						% к ВВП		1.40%		3.00%		1.40%		1.70%		4.30%		7.50%		7.40%		5.44%

				Показатели				2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		*

				Национальная денежная база		млрд. руб.		828.5		1,071.20		1,533.30		2,271.50		3,307.20		4,865.50		7,502.00		10,793.10		13

						ежегод. прирост.		327.4		242.7		462.1		738.2		1,035.70		1,558.30		2,636.50		3,291.10

						ежегод. рост. - %		65.30%		29.30%		43.10%		48.10%		45.60%		47.10%		54.20%		43.90%

				Денежная база в широком определении		млрд. руб.		721.6		928.3		1,232.60		1,914.40		2,380.30		2,914.10		4,121.60		5,513.30		7.6

						ежегод. прирост.		295.8		206.7		304.3		681.8		465.9		533.8		1,207.50		1,391.70

						ежегод. рост. - %		69.50%		28.60%		32.80%		55.30%		24.30%		22.40%		41.40%		33.80%

				Национальная денежная масса		млрд. руб.		1,236.00		1,734.30		2,405.70		3,539.20		5,254.40		7,950.80		12,312.90		18,551.80		15

						ежегод. прирост.		471.2		498.3		671.4		1,133.50		1,715.20		2,696.40		4,362.10		6,238.90

						ежегод. рост. - %		61.60%		40.30%		38.70%		47.10%		48.50%		51.30%		54.90%		50.70%

				Денежная масса М2		млрд. руб.		1,179.70		1,612.60		2,163.80		3,212.60		4,399.10		6,045.60		9,059.10		13,272.10		11.3

						ежегод. прирост.		439.8		432.9		551.2		1,048.80		1,186.50		1,646.50		3,013.50		4,213.00

						ежегод. рост. - %		59.40%		36.70%		34.20%		48.50%		36.90%		37.40%		49.80%		46.50%

				Стабилизационный фонд**		млрд. руб.		-		-		-		-		522.3		1,237.00		2,346.90		3,851.80		-

						ежегод. прирост.		-		-		-		-		522.3		714.7		1,109.90		1,504.90

						ежегод. рост. - %		-		-		-		-		-		136.80%		89.70%		64.10%

				Иностранные активы государства		млрд. руб.		849		1,175.70		1,615.70		2,391.10		3,610.50		5,554.80		8,086.90		11,886.70		1.5

						ежегод. прирост.		-		326.7		440		775.4		1,219.40		1,944.30		2,532.10		3,799.80

						ежегод. рост. - %		-		38.50%		37.40%		48.00%		51.00%		53.90%		45.60%		47.00%

				ВВП		млрд. руб.		7,305.60		8,943.60		10,817.50		13,243.20		17,048.10		21,620.10		26,879.80		32,987.40		4.5

						номинальный рост. - %		51.50%		22.40%		21.00%		22.40%		28.70%		26.80%		24.30%		22.70%

				Справочно: Курс рубли/доллар США				28.16		30.13		31.78		29.45		27.75		28.78		26.33		24.54		-

						ИНФЛЯЦИЯ		20.20%		18.60%		15.10%		12.00%		11.70%		10.90%		9.00%		11.90%

						ВВП реальный рост		10.00%		5.10%		4.70%		7.30%		7.20%		6.40%		6.70%		8.10%
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		2000		2000		2000		2000

		2001		2001		2001		2001

		2002		2002		2002		2002

		2003		2003		2003		2003

		2004		2004		2004		2004

		2005		2005		2005		2005

		2006		2006		2006		2006

		2007		2007		2007		2007



Консолидированный бюджет / ВВП

Федеральный бюджет / ВВП

Инфляция

ВВП - реальный рост

0.268

0.141

0.202

0.1

0.269

0.148

0.186

0.051

0.315

0.189

0.151

0.047

0.299

0.178

0.12

0.073

0.274

0.158

0.117

0.072

0.315

0.163

0.109

0.064

0.313

0.16

0.09

0.067

0.3409119846

0.1813722815

0.119

0.081




