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3.3. Инвестиционные процессы в реальном секторе экономики 

3.3.1. Внутренние отечественные инвестиции в основной капитал 

Одной из отличительных черт развития российской экономики на протя�
жении 1999–2005 гг. явился опережающий рост инвестиций в основной капи�
тал по сравнению с динамикой ВВП и выпуском продукции базовых отраслей 
экономики.  
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Источник: Росстат. 

Рис. 34. Темпы прироста ВВП, инвестиций в основной капитал в 1998–2005 гг.,  
в % к соответствующему кварталу предыдущего года 

Устойчивая положительная динамика производства изменила ситуацию 
в инвестиционном секторе. Посткризисное восстановление экономического 
роста первоначально опиралось на мобилизацию внутренних резервов и во�
влечение конкурентоспособных мощностей. Расширение инвестиционного 
спроса фиксировалось со второй половины 1999 г. и поддерживалось исклю�
чительно благоприятными изменениями конъюнктуры цен мирового рынка на 
углеводородное сырье и металлы (рис. 34), с одной стороны, и активной по�
литикой российского бизнеса, направленной на заполнение ниш на внутрен�
нем рынке отечественными товарами, с другой стороны.  
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Рост рентабельности производства и повышение доходов бизнеса опре�
деляли расширение спроса на капитальные товары. В связи с ориентацией 
производителей на проведение активной модернизации и реконструкции 
производства экспортный сектор и обрабатывающая промышленность стали 
предъявлять растущий спрос на машины и оборудование. В технологической 
структуре инвестиций с 2000 г. наблюдалось повышение доли затрат на ма�
шины и оборудование (табл. 31).  

Таблица 31 
Технологическая структура инвестиций в основной капитал  

в 1992–2005 гг., в % к итогу 

 1992 1995 2000 2001 2002 2003 2004 2005*
Инвестиции в основной  
капитал – всего 

100 100 100 100 100 100 100 100 

в том числе:         
на строительно�монтажные ра�
боты 58,0 63,9 46,8 47,4 47,9 49,6 48,4 48,6 
на оборудование,  
инструмент, инвентарь 

20,5 21,9 34,3 32,9 35,6 35,0 34,7 35,7 

на прочие капитальные 
работы и затраты 

21,5 14,2 18,9 19,7 16,5 15,4 16,9 15,7 

* Предварительные данные. 
Источник: Росстат. 

Исключительно высокий рост инвестиционного спроса 2000 г., обуслов�
ленный динамичным ростом доходов добывающих производств, сменился 
вялой динамикой в 2001–2002 гг. на фоне сжатия внутреннего спроса и сни�
жения рентабельности производства в результате изменения относительных 
цен внутреннего и внешнего рынков. Восстановление опережающих темпов 
инвестиций в основной капитал по сравнению с динамикой ВВП наблюдалось 
с начала 2003 г. и сопровождалось ростом цен на мировом рынке топливно�
энергетических и сырьевых ресурсов экономики. В 2005 г. объем инвестиций 
в основной капитал увеличился на 10,5%, по сравнению с предшествующим 
годом, и составил 3431,0 млрд руб.  

При позитивном воздействии доходов экономики от внешнеэкономиче�
ской деятельности на темпы экономического роста, их влияние на динамику 
инвестиционной активности было ограничено тенденцией к снижению уровня 
трансформации валового национального сбережения в инвестиционные рас�
ходы. При сложившихся в российской экономике диспропорциях в движении 
основного капитала, инвестиционных расходов и в динамике отечественного 
машиностроения влияние на внутренний рынок оказывал динамичный рост 
импорта машин и оборудования. За период 2000–2005 гг. при увеличении ин�
вестиций в основной капитал на 80,0% прирост производства в машино�
строении составил 68,0% а масштабы импорта машин оборудования и транс�
портных средств увеличились в 3,6 раза.  

Снижение доли импорта в объеме потребления продукции машино�
строения носило непродолжительный характер и наблюдалось в период с 
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IV квартала 1998 г. по III квартал 1999 г. Динамика выпуска капитальных това�
ров по отраслям машиностроения отражала оперативную реакцию россий�
ского бизнеса на конъюнктурные сдвиги на внутреннем рынке. Лидирующие 
позиции в выпуске инвестиционных товаров заняли отрасли по производству 
оборудования для нефтяной и химической промышленности, а также отрасли 
машиностроения, традиционно ориентированные на внутренний рынок, – же�
лезнодорожное и металлургическое машиностроение. Интенсивное развитие 
отраслей инфраструктуры дало импульс к увеличению объемов выпуска 
строительно�дорожной техники, подъемно�транспортных машин.  

Однако с утратой конкурентных преимуществ продукции отечественного 
машиностроения относительно импортных аналогов по критерию «цена�
качество» ситуация на рынке капитальных товаров претерпела кардинальные 
изменения. Всплеск спроса на импортную технику приходился на 2000 г., и с 
этого времени тенденция опережающих темпов роста импорта машин и обо�
рудования относительно развития отечественного машиностроения приняла 
устойчивый характер и корреспондирует с динамикой инвестиционной актив�
ности. Инвестиции на приобретение импортного оборудования в 2005 г. со�
ставили 213,3 млрд руб., или 20,6% от общего объема инвестиций в машины, 
оборудование, транспортные средства.  
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Источник: Росстат. 

Рис. 35. Темпы прироста инвестиций в основной капитал, производства  
и импорта капитальных товаров в 1992–2005 гг., в % к предыдущему году 

Рост доходов экономики, сбережений населения и повышение активно�
сти банковского сектора оказали позитивное влияние на характер развития и 
позволили преодолеть тенденцию к замедлению инвестиционной деятельно�
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сти, сформировавшуюся в 2001–2002 гг. Принципиально новым моментом 
экономического роста стал сдвиг от финансирования инвестиций в основной 
капитал за счет собственных средств предприятий и организаций к расшире�
нию участия привлеченных средств. Это явилось яркой иллюстрацией качест�
венных изменений механизма инвестиционного развития, ориентированного 
на рационализацию потоков инвестиционных ресурсов. В 2005 г. на долю 
привлеченных средств приходилось 52,3% от общего объема инвестиции в 
основной капитал, что соответствовало уровню в 2000 г., на который пришел�
ся пик инвестиционного спроса за весь период восстановительного роста.  

В отличие от 2004 г., в структуре инвестиционных ресурсов наблюдалось 
повышение доли бюджетных средств в финансировании инвестиционных 
расходов на 2,2 п.п., инициированное ростом инвестиции за счет средств 
федерального бюджета. Доля банков в кредитовании инвестиций в 2005 г. 
составила 6,5% и снизилась на 1,4 п.п. по сравнению с предшествующим го�
дом. На фоне сдержанного поведения банковского сектора продолжала дей�
ствовать тенденция к повышению участия страховых и инвестиционных ком�
паний, промышленных и торговых предприятий, а также иностранного 
капитала в финансировании инвестиционной деятельности.  

Среди факторов, позитивно влияющих на динамику кредитов и участия 
заемных средств других организаций, можно выделить дедолларизацию сбе�
режений населения. Сокращение наличной иностранной валюты на руках у 
населения и конвертация ее в рубли сопровождались увеличением объема 
депозитов и вкладов в банковских структурах. Низкая реальная стоимость 
кредитных ресурсов при сложившемся в экономике среднем уровне рента�
бельности обусловила расширение круга предприятий�заемщиков внутренне 
ориентированного сектора экономики. 

Несмотря на замедление темпов экономического развития, не ослабе�
вает интерес иностранных инвесторов к российскому рынку. Объем накоп�
ленного иностранного капитала к концу 2005 г. составил 111,8 млрд долл., а 
доля зарубежных инвестиций в общем объеме инвестиций в национальную 
экономику сохранилась примерно на среднем для 2003–2004 гг. уровне. Без�
условно, недостаток доверия к российским институтам и охране прав собст�
венности увеличивает для иностранных банков риски, связанные с предос�
тавлением заемных средств. Однако стабильный рост доходов от экспорта 
нефти и газа и присвоение России инвестиционного рейтинга, сохранение 
высоких темпов инвестирования в Россию для международного банковского 
бизнеса является вполне оправданной с позиций географической диверси�
фикации деятельности. Хотя динамика иностранных инвестиций в экономику 
России в 2005 г. примерно соответствовала предшествующему году, прямые 
иностранные инвестиции выросли на 38,8%, и их доля в общем объеме ино�
странных инвестиций повысилась с 23,3 до 24,4%. Тенденция роста прямых 
инвестиций отражает реакцию иностранных инвесторов на улучшение со�
ставляющих инвестиционного климата России и проводимые реформы. Все 
более привлекательной для иностранных инвесторов становится промыш�
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ленность. Следующими по инвестиционной привлекательности объектами 
остаются торговля и общественное питание, общая коммерческая деятель�
ность по обеспечению функционирования рынка.  

Таблица 32 
Структура инвестиций в основной капитал по источникам  

финансирования, в % к итогу 

 2000 2001 2002 2003 2004 2005 

Инвестиции в основной капитал – 
всего 

100 100 100 100 100 100 

в том числе по источникам финанси�
рования: 

      

собственные средства 47,7 49,4 48,0 46,2 46,8 47,7 
 из них:        
  прибыль 23,4 24,0 20,5 17,2 18,3 22,4 
привлеченные средства 52,5 50,6 52,0 53,8 52,6 52,3 
 из них:       
  кредиты банков 2,9 4,4 4,8 5,2 7,3 6,5 
   в том числе иностранных банков 0,6 0,9 0,5 0,8 1,3 1,0 
  заемные средства других организа�
ций 

7,2 4,9 6,0 8,6 7,3 7,3 

  бюджетные средства:  22,0 20,4 19,6 18,8 17,4 20,1 
    федерального бюджета 6,0 5,8 6,0 6,5 5,1 6,7 
    бюджетов субъектов Российской 
Федерации и местных бюджетов 

16,0 14,6 13,6 11,5 11,3 12,4 

Из общего объема инвестиций в ос�
новной капитал инвестиции из�за ру�
бежа  

4,7 4,5 4,1 4,7 5,0 4,8 

Источник: Росстат. 

За период 2000–2005 гг. инвестиции в сектор услуг повысились с 54,7 до 
56,8% от общего объема инвестиций в национальную экономику при сниже�
нии удельного веса сектора товаров с 45,3 до 43,2%. Перераспределение по�
токов инвестиций в сектор услуг сопровождалось повышением доли отраслей 
инфраструктуры. В период 1999–2005 гг. в среднем на долю транспорта, свя�
зи и торговли приходилась пятая часть общего объема инвестиций в основ�
ной капитал против 12% в период 1992–1996 гг. За годы реформ доля транс�
порта в структуре инвестиций в реальный сектор экономики увеличилась 
почти вдвое. В 2005 г. доля транспорта в инвестициях повысилась до 22,1% 
против 20,3% в 2004 г. Если в 1992 г. доля инвестиций в связь составляла ме�
нее 0,6% в общем объеме инвестиций в национальную экономику, то в 2000 г. 
она достигла 2,6%, в 2003 г. – 4,8% и в 2005 г. – 6,7%. Повышение инвестици�
онной активности в отраслях инфраструктуры и рост спроса на услуги этих 
отраслей являются индикаторами экономического потенциала роста, тем бо�
лее что инвестиционная политика в этом секторе ориентируется, главным 
образом, на решение перспективных проблем. 
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Источник: Росстат. 

Рис. 36. Динамика роста инвестиций в основной капитал по секторам  
и отраслям экономики за период 2000–2005 гг., в % к 1999 г. 

Динамика инвестиционного спроса в 2005 г. определялась совокупным 
воздействием факторов изменения отраслевой, технологической и воспро�
изводственной структуры национальной экономики. Перераспределение по�
токов инвестиций сопровождалось повышением доли сектора услуг. Доля ин�
вестиций в транспорт и связь в общем объеме инвестиций в основной 
капитал 2005 г. составила 28,8% и повысилась на 3,8 п.п. по сравнению с ана�
логичным периодом предыдущего года. Структура инвестиций в транспорт 
определялась опережающим ростом инвестиций в железнодорожный транс�
порт (119,8%) относительно транспортирования по трубопроводам (106,4%). 
Заметим, что на фоне устойчиво растущего спроса на услуги торговли в 
2005 г. фиксировалось повышение инвестиционной активности в этом виде 
деятельности до 113,1% против 108,1% в 2004 г.   
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Источник: Росстат. 

Рис. 37. Изменение темпов роста инвестиций в основной капитал по видам 
экономической деятельности 2005 г., в % к предыдущему году 

Доля инвестиций в основной капитал в отрасли, производящие товары, в 
2005 г. сохранилась примерно на уровне предшествующего года. Это было 
обусловлено достаточно сдержанным ростом инвестиций в промышленность. 
Заметим, что по сравнению с 2004 г. фиксировалось снижение темпов инве�
стиционной активности в экспортоориентированном добывающем секторе 
при повышении доли обрабатывающих производств, ориентированных на 
внутренний рынок. В 2005 г. доля обрабатывающих производств в структуре 
инвестиций в основной капитал в промышленность составила 43,3%, в добы�
вающие производства – 37,4%, в производство и распределение электро�
энергии, газа и воды – 19,27%. Прирост инвестиции в обрабатывающие про�
изводства в 2005 г. составил 10,9%.  

Анализ деловой активности в промышленности в период 2000–2005 гг. 
показывает, что наиболее существенное влияние на динамику и структуру ин�
вестиций оказывали топливно�энергетические производства. Доля топлив�
ных отраслей в объеме инвестиций в основной капитал 2000–2005 гг. в сред�
нем составляла 18,7%. В 2005 г. на долю добычи топливно�энергетических 
ископаемых приходилось 13,2% (в 2004 г. – 15,2%) от общего объема инве�
стиций и на производство топливных продуктов – 1,8%. Однако в абсолютном 
выражении инвестиции в добывающие производства снизились на 2,6% и со�
ставили 362,7 млрд руб.  
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В 1999–2001гг. благоприятная внешняя и внутренняя конъюнктура опре�
делила рост объемов инвестиций в нефтедобычу в 2,3 раза, в нефтеперера�
ботку и газовую промышленность в 2,1 раза при росте инвестиций в целом по 
промышленности в 1,58 раза и по экономике в 1,36 раза. Однако с изменени�
ем ситуации в период 2002–2005 гг. в нефтяном секторе фиксировалось 
среднегодовое снижение объемов инвестиций примерно на уровне 9,0%. В 
2004 г. объем инвестиций в нефтедобычу снизился на 20,3%. Хотя в начале 
2005 г. рост инвестиций в нефтедобычу увеличился почти на треть относи�
тельно I квартала 2004 г., это все же не позволило преодолеть негативных по�
следствий низких темпов инвестиционной активности предыдущего года. 
Пропорции распределения инвестиций между добывающими и перерабаты�
вающими отраслями нефтяного комплекса изменялись в сторону повышения 
доли нефтедобычи.  
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Источник: Росстат. 

Рис. 38. Доля инвестиций в основной капитал в нефтедобычу  
и нефтепереработку в 1990–2005 гг., в % от общего объема  

инвестиций в экономику  

На динамику добычи газа существенное влияние оказало абсолютное 
сокращение объемов инвестиций на 1,7% относительно января–августа 
2004 г., по данным ОАО «Газпром». При этом более глубокое снижение доли 
вложений в добычу газа инициировалось смещением приоритетов инвести�
ционной деятельности в направлении развития сети трубопроводов. В ре�
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зультате по итогам 2005 г. прирост инвестиций в производство и распреде�
ление газообразного топлива составил 17,4%.  

Повышение доли инвестиций в обрабатывающие производства в 2005 г. 
определялось ускорением темпов инвестиций в металлургическое производ�
ства и готовых изделий на 24,5% по сравнению с 2004 г., в производство кок�
са – на 94,8%, в химическое производство – на 37,5%, в целлюлозно�
бумажное производство – на 13,5%, в производство пищевых продуктов – на 
7,5%.  

Если инвестиционная активность в производстве пищевых продуктов 
определялась повышением спроса внутреннего рынка, то в металлургии ос�
новным фактором оставался растущий спрос внешнего рынка на продукты 
металлургии и изделия из металла. Причем в металлургии наблюдался одно�
временный рост инвестиций в добывающие и обрабатывающие производст�
ва. Для топливно�энергетических производств одной из актуальных проблем 
оставалось усиление тенденции к сокращению инвестиций в нефтеперера�
ботку. Следует отметить, что на фоне высоких мировых цен на углеводороды 
низкая трансформация и диверсификация растущих доходов от экспорта в 
инвестиции на реконструкцию и модернизацию производств по добыче и пе�
реработке негативно влияет на показатели экономического роста. Повыше�
ние темпов инвестиций в производство кокса и нефти оказалось недостаточ�
ным для изменения роли этого производства в структуре российской 
промышленности.  

На долю производств, выпускающих капитальные товары, в 2005 г. при�
ходилось примерно 6,0% от общего объема инвестиций в промышленность. 
При сложившейся возрастной, технологической и воспроизводственной 
структуре основного капитала низкие темпы инвестирования в эти производ�
ства явились фактором, тормозящим темпы экономического роста. Негатив�
ное влияние на характер экономического роста оказывало снижение объемов 
инвестиций в 2005 г. в производство транспортных средств, машин и обору�
дования. Отсутствие стратегии развития машиностроительных производств и 
точечная поддержка отдельных производств ведут к перекосам рынка инве�
стиционных товаров и к ослаблению конкурентоспособности. При сложив�
шейся структуре отечественного производства инвестиционных товаров им�
порт остается одним из основных источников обновления основного 
капитала, реконструкции и модернизации производства.  
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Источник: Росстат. 

Рис. 39. Изменение структуры инвестиций в основной капитал по видам  
экономической деятельности промышленности в январе–сентябре 2005 г.,  

в % к соответствующему периоду 2004 г. 

Эффективный рост российской экономики в значительной степени зави�
сит от интенсивности изменения структуры инвестиций в пользу отраслей, 
ориентированных на внутренний рынок. Реализация такого направления 
предполагает координацию решений в области бюджетной, налоговой, та�
рифной, таможенной и денежно�кредитной политики. Процессы трансфор�
мации структуры экономики и повышения инвестиционной привлекательно�
сти обрабатывающих отраслей промышленности зависят в частности от 
выравнивания условий эффективности использования инвестиционных ре�
сурсов за счет перераспределения фискальной нагрузки между сырьевым и 
несырьевым секторами экономики. При сохранении традиционно высокой 
концентрации доходов внутри экспортоориентированных отраслей нефтяно�
го и сырьевого секторов и при отсутствии механизмов межотраслевого пере�
лива капитала едва ли можно было рассчитывать на ускорение темпов инве�
стиций и кардинальные изменения в характере воспроизводства основного 
капитала. 
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К факторам, способным оказать положительное влияние на инвестици�
онную активность в краткосрочной и среднесрочной перспективе, относятся: 
удешевление импортных машин и оборудования вследствие укрепления ре�
ального курса рубля; рост реальных располагаемых доходов населения; соот�
ветствующие изменения в законодательстве. Создание на территории Рос�
сийской Федерации особых экономических зон и предусмотренные законом 
налоговые и таможенные льготы, инфраструктурная обеспеченность и необ�
ременительный административный контроль должны содействовать привле�
чению инвестиций в предприятия перерабатывающего сектора и инноваци�
онных секторов экономики. 

3.3.2. Движение иностранных инвестиций в российской экономике 

В процессе формирования рыночной экономики и активного включения 
России в систему мирового хозяйства возрастает интерес зарубежного капи�
тала к емкому и перспективному российскому рынку. Сдержанная динамика 
иностранных инвестиций  в российскую экономику в посткризисный период 
1999–2002 гг. сменилась в 2003–2005 гг. тенденцией опережающего роста 
прямых  иностранных инвестиций относительно  темпов  расширения мас�
штабов внутреннего отечественного капитала и  динамики ВВП.  Доля  ино�
странных инвестиций в общем объеме инвестиций в основной капитал в рос�
сийскую экономику повысилась с 4,7% в 2000г. до 5,9% в 2004 г. и по 
предварительной оценке до 5,3% в 2005 г. На инвестиционную привлекатель�
ность российской экономики, безусловно, позитивное влияние оказало по�
вышение в 2003–2004 гг. международными рейтинговыми агентствами (Fitch, 
Standard & Poor’s и Moody’s) суверенного кредитного рейтинга России до ин�
вестиционного уровня. Однако в 2005 г. наблюдается снижение поступлений 
иностранных инвестиций в российскую экономику, несмотря на повышение 
инвестиционного рейтинга России со стороны трех ведущих рейтинговых 
агентств.  В августе 2005 г. агентство Fitch, и  в октябре агентство Moody's по�
высили рейтинг России на одну ступень выше минимального «инвестицион�
ного» уровня. О росте доверия со стороны иностранных инвесторов, осуще�
ствляющих прямые вложения в российскую экономику, свидетельствует 
позиция России в рейтинге инвестиционной привлекательности (FDI 
Confidence Index), опубликованном в ноябре 2005 года консалтинговой ком�
панией «Kearney»: в прошедшем году Россия впервые поднялась на 6 место 
(2004 г. – 11 позиция; 2003 г. – 8; 2002 г. – 17; 2001 г. – 32)5.  

 

                                                      
5 Рейтинг характеризует инвестиционную привлекательность стран мира, отражая не текущий 
объем прямых инвестиций, а лишь настроения инвесторов и их намерения. 
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Источник: Росстат. 

Рис. 40. Индексы физического объема ВВП, инвестиций в основной капитал  
и прямых иностранных инвестиций в 1996–2005 гг.,  

в % к предшествующему году  

На протяжении последних трех лет в  России сохраняется тенденция 
превышения поступивших иностранных вложений в российскую экономи�
ку над инвестициями, вывезенными из России за рубеж. За январь–
сентябрь 2005 г. поступление иностранных инвестиций в российскую 
экономику на 4 млрд долл. превысило вывоз, а в 2004 г. этот показатель 
составлял 6,74 млрд долл. 
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Источник: Росстат. 

Рис.41. Поступление иностранных инвестиций в экономику России  
и инвестиции из  России в 2000–2005 гг., в млн долл. 

Отличительной особенностью изменений в структуре иностранных инве�
стиций явилось сохранение тенденции к повышению доли прямых инвести�
ций, сформировавшихся в 2003 г. В 2005 г. прирост прямых иностранных ин�
вестиции составил 38,9% и их доля в иностранных инвестициях повысилась 
до 24,4%  против  23,3% в предшествующем году. Общий объем иностранных 
инвестиций, поступивших в нефинансовый сектор экономики России, соста�
вил 53,65 млрд долл. и увеличился на 32,4%.  В отличие от предыдущего года 
восстановилась положительная динамика роста портфельных инвестиций  
при ослаблении темпов роста прочих инвестиций6.  

                                                      
6 Прочие инвестиции включают все операции, которые не попадают под определение прямых 
и портфельных инвестиций. Прочие инвестиции классифицируются по виду финансового ин�
струмента: ссуды и займы; торговые кредиты; кредиты полученные не от прямых инвесторов, 
частности от международных финансовых организаций: Мирового банка, Международного 
валютного фонда, Международного банка реконструкции и развития, Европейского банка ре�
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Разнонаправленная динамика изменения прямых и прочих инвестиций в 
промышленность привела к изменению структуры иностранных вложений в 
российскую промышленность.  

Таблица 33 
Объем иностранных инвестиций, поступивших в нефинансовый  

сектор экономики России   

В млн долл. В % к предыдущему году 

 
Всего Прямые 

Порт8
фельные 

Прочие Всего Прямые
Порт8

фельные 
Прочие 

2001 14 258 3 980 451 9 827 130,1 89,9 71,5 153,9 

2002 19 780 4 002 472 15 306 138,7 100,6 104,7 155,8 

2003 29 699 6 781 401 22 517 150,1 169,4 85,0 147,1 

2004 40 509 9 420 333 30 756 136,4 138,9 83,0 136,6 

2005 53651 13072 453 40126 132,4 138,8 136,6 130,3 

Источник: Росстат. 

В 2005 г. сохранилась тенденция к  концентрации иностранных инвести�
ций в двух сферах российской экономики: в промышленности (45,3% от об�
щего объема иностранных инвестицй) и сфере торговли –38,1% (табл. 34). 
Вместе с тем следует обратить внимание, что динамика и изменение доли 
инвестиций в промышленность находится под усиливающимся  влиянием по�
вышения инвестиционной привлекательности новых сегментов рынка услуг. В 
частности, повысилась с 3,4% в 2004 г. до 6,1% в 2005 г. доля инвестиций в 
связь как один из наиболее динамично развивающихся видов деятельности.  

Снижение доли инвестиций в промышленность в общем объеме посту�
пивших иностранных инвестиций сопровождалось кардинальными транс�
формационными сдвигами между добывающими и обрабатывающими произ�
водствами. При снижении объема инвестиций в добычу топливно�
энергетических ископаемых с 8766 млн долл. в 2004 г. до 5165 млн долл. в 
2005 г., инвестиции в обрабатывающие производства увеличились в 1,76 раза 
и составили 17987 млн долл. В 2005 г. отмечено повышение активности ино�
странных инвесторов в производстве пищевых продуктов, химических това�
ров, транспортных средств и оборудования. На фоне стабилизации объемов 
прямых инвестиций в добывающих производствах наблюдалось почти трех�
кратное сокращение масштабов прочих инвестиций в эту сферу, что полно�
стью объясняет изменение динамики инвестиций в добыче полезных иско�
паемых. В обрабатывающих  производствах  фиксировался одновременный 
рост и прямых (6028 млн долл. в 2005 г. против 2911 млн долл. в 2004 г.), и 
прочих инвестиции (11837 млн долл. против 7196 млн долл.). Наиболее высо�
кая доля прочих инвестиций фиксируется в металлургическом, химическом 

                                                                                                                                                                      
конструкции и развития; кредиты правительств иностранных государств под гарантии Прави�
тельства Российской Федерации и т.д.  
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производствах и производстве транспортных средств, что, по всей видимо�
сти, связано с возросшими объемами связанных товарных кредитов.  

Таблица 34 
Отраслевая структура иностранных инвестиций в российскую  

экономику по видам деятельности  в 2003–2005 гг. в %  

Источник: Росстат. 

В динамике иностранных инвестиций по регионам России по�прежнему 
лидирующие позиции занимают крупные финансовые и промышленные цен�
тры. Следует отметить, что в 2005 г. фиксируется смещение инвестиций из 
периферийный регионов в центральные. Доминирующая часть иностранных 
инвестиций традиционно приходится на Москву и Московскую область. В 
2005 г. объем поступивших инвестиций в Москву увеличился в 1,64 раз и пре�
высил 25,2 млрд долл., в Московскую область, соответственно, в 1,5 раза и 
2,7 млрд долл. В 2005 г. на долю Москвы приходилось 47,0% от объема по�
ступивших иностранных инвестиций против 37,9% в 2004 г. и в Московскую 
область – 5,1% против 4,5%. Повысилась привлекательность Северо�
Западного федерального округа. Приток инвестиций в г. Санкт�Петербург 
достиг 1,4 млрд долл. и увеличился в 1,44 раза, а в Ленинградскую область – 
351,2 млн долл., что в 2,2 раза превысило уровень предыдущего года. Сохра�
нили высокую инвестиционную привлекательность нефтегазоносные регио�
ны: Сахалинская (4861,6 млн долл.), Тюменская (3433,3 млн долл.), Архан�
гельская (642,3 млн долл.) области, а также территории с высокой 
концентрацией металлургических производств – Красноярский край 
(660,7 млн долл.), Вологодская (450,9 млн долл.). Увеличились масштабы ин�
вестиций в традиционные центры машиностроения – Свердловская область 
(1093,8 млн долл.), Самарская область (922,6 млн долл.). Наиболее высокую 
динамику в текущем году иллюстрирует Омская область, объем инвестиций в 
которую по сравнению с 2004 г. вырос в 4,75 раза и достиг 5145,8 млн долл. 
или 9,6% от общего объема иностранных инвестиций (2004 г. – 2,7%).  

В млн долл. В % к итогу  
2003 2004 2005 2003 2004 2005 

Промышленность 12 330 20 170 24318 41,5 49,8 45,3 

Транспорт и связь 1 083 2 033 3840 3,6 5,0 7,2 

Оптовая и розничная тор�
говля; ремонт автотранс�
портных средств, мото�
циклов, бытовых изделий 
и предметов личного 
пользования 

10 516 13 037 20461 35,4 32,2 37,2 

Операции с недвижимым 
имуществом, аренда и 
предоставление услуг 

3 403 2 572 2602 11,5 6,3 3,4 

Финансовая деятельность 640 1 001 1823 2,2 2,5 4,8 

Прочие отрасли 1 727 1 697 381 5,8 4,2 1,2 
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Источник: Росстат.  

Рис. 42. Отраслевая структура иностранных инвестиций в промышленность  
в 2004–2005  гг., в % к общему объему инвестиций в промышленность  

В географической структуре иностранных инвестиций, поступивших в 
российскую экономику в 2005 г., лидирующие позиции занимают: Люксем�
бург – 25,7%, Нидерланды – 16,6%, Великобритания – 16,0% от совокупного 
объема иностранных инвестиций, поступивших в российскую экономику. По 
состоянию на конец 2005 г. накопленный иностранный капитал достиг 
111,8 млрд долл. и на 36,3% превысил соответствующий показатель на нача�
ло 2005 г. По объему накопленного капитала лидирующие позиции устойчиво 
сохраняет Люксембург, Кипр и Нидерланды, а по сумме накопленных прямых 
инвестиций лидерами остаются Кипр (28,0%) и Нидерланды (32,4%). 
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Таблица 35 
Структура и темпы роста иностранных инвестиций в российскую  

экономику по федеральным округам 

Структура, в % к итогу  

2004 2005 

Темпы роста, 
2005 г. к 2004 г. 

Российская  
федерация  

100 100 132,4 

Центральный феде�
ральный округ 

47,6 53,9 150,1 

Северо�Западный фе�
деральный округ 

7,1 6,5 120,9 

Южный федеральный 
округ 

1,8 1,7 143,4 

Приволжский феде�
ральный округ 

5,9 4,1 90,0 

Уральский федераль�
ный округ 

17,4 10,0 76,3 

Сибирский федераль�
ный округ 

7,8 12,6 215,3 

Дальневосточный фе�
деральный округ 

12,5 11,1 117,0 

Источник: Росстат. 

Таблица 36 
Объем накопленных иностранных инвестиций в экономике России 

по основным странам8инвесторам в 2005 году, в млн долл. 

Накоплено В том числе Поступило   

всего 
в % к
итогу

прямые
порт8

фельные
прочие 2004 г. 2005 г. 

Всего инвестиций 111835 100 49751 1903 60181 40509 53651 
из них по основным 
странам�
инвесторам 

99214 88,7 43492 1640 54082 35088 46389 

в том числе:        
Люксембург  20984 18,8 451 1 20532 8431 13841 
Кипр 19279 17,2 13915 883 4481 5473 5115 
Нидерланды  18909 16,9 16125 31 2753 5107 8898 
Великобритания 12752 11,4 2044 144 10564 6988 8588 
Германия 9726 8,7 2714 29 6983 1733 3010 
США 6844 6,1 4361 404 2079 1850 1554 
Франция 3918 3,5 905 0,0 3013 2332 1428 
Виргинские о�ва 
(Брит.)  

2463 2,2 1200 61 1202 805 1211 

Швейцария 2364 2,1 1128 85 1151 1558 2014 
Багамские о�ва 1975 1,8 649 2 1324 н/д 730 
 Источник: Росстат.  



РОССИЙСКАЯ ЭКОНОМИКА в 2005 году 
тенденции и перспективы  
 
 

 264

Изменение динамики иностранных инвестиций в российскую экономику 
сопровождалось смещением отраслевых приоритетов. Увеличении инвести�
ций из Нидерландов в 1,74 раза по сравнению с 2004 г. протекало на фоне 
интенсивного роста инвестиций в обрабатывающие производства, а объем 
инвестиций в добычу полезных ископаемых вырос незначительно с 3296 млн 
долл. до 3799 млн долл. в 2004 г. Инвесторы из Великобритании увеличили 
присутствие в обрабатывающих производствах: объемы инвестиций вырос в 
1,67 раза по сравнению с предшествующим годом.  

Таблица 37 
Поступление иностранных инвестиций по отдельным странам – 

инвесторам по видам деятельности в 2004—2005 гг. 

 
Поступило, в млн долл

В % к итогу по виду  
деятельности 

1 2 3 4 5 
 2004 2005 2004 2005 
 Добыча полезных ископаемых 9934 6003 100 100 
 в том числе: 
Нидерланды 

3296 3799 33,2 63,3 

Люксембург 3814 413 38,4 6,9 
Кипр 1294  13,0  
 Обрабатывающие производства 10236 17987 100 100 
 в том числе: 
Нидерланды 

н/д 4179 н/д 23,2 

Великобритания 1794 3175 17,6 17,7 
Кипр 1690 1608 16,5 8,9 
Германия н/д 1528 н/д 8,5 
 Химическое производство н/д 1440 100 100 
 в том числе: 
Швейцария 

н/д 437 н/д 30,4 

Великобритания н/д 239 н/д 16,6 
Германия  н/д 213 н/д 14,8 
 Металлургическое производство и 
производство готовых металличе8
ских изделий 

5102 3420 н/д 100 

 в том числе: 
Великобритания 

1386 650 н/д 19,0 

Нидерланды н/д 450 н/д 13,2 
Франция н/д 399 н/д 11,7 
Кипр 1175 348 н/д 10,2 
Оптовая и розничная торговля; ре8
монт авто транспортных средств, 
мотоциклов, бытовых изделий и 
предметов личного пользования 

13037 20461 100 100 

 в том числе: 
Люксембург 

2988 12009 22,9 58,7 

Великобритания 3729 3315 28,6 16,2 
Кипр  1841  9,0 
 Транспорт и связь 2033 3840 100 100 
 в том числе: 
Люксембург 

784 1215 38,6 31,6 
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1 2 3 4 5 
Великобритания 481 1135 23,7 29,6 
Нидерланды н/д 492 н/д 12,8 
 Из нихсвязь н/д 3287 100 100 
 в том числе: 
Великобритания 

419 1134 30,4 34,5 

Люксембург 784 1123 56,9 34,2 
Нидерланды н/д 377 н/д 11,5 

Источник: Росстат. 

 
Активное сотрудничество с зарубежными компаниями и фирмами по 

наиболее крупным инвестиционным проектам на территории России осуще�
ствляется в нефтегазодобывающей, авиационной и автомобильной промыш�
ленности, агропромышленном комплексе и пищевой промышленности, в об�
ласти связи и коммуникаций. 

Среди факторов позитивно влияющих на инвестиционную привлека�
тельность российской экономики на первое место потенциальные инвесторы 
ставят значительный рынок сбыта, как потребительских, так и промышленных 
товаров, высокие темпы экономического роста и постепенное замедление 
инфляции. По оценкам инвесторов по таким показателям как рентабельность 
инвестиционных проектов и условия ведения бизнеса ситуация в России дос�
таточно благоприятна. Формируется положительный имидж России в миро�
вом сообществе. К числу основных конкурентных преимуществ России можно 
отнести следующие: квалифицированная рабочая сила, высокие темпы роста 
экономики, высокий научный потенциал, значительные запасы природных 
ресурсов. Для улучшения инвестиционного климата реализуются несколько 
структурных реформ. Особое внимание уделяется реформе системы госу�
дарственного управления, направленной на сокращение избыточного вмеша�
тельства государства в экономику.  


