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ÌÎÍÈÒÎÐÈÍÃ ÌÈÐÎÂÎÃÎ ÊÐÈÇÈÑÀ

 ÑØÀ: ëîêîìîòèâ èëè íåò?

Îñòðàÿ ôàçà êðèçèñà ïîçàäè, èäåò âîññòàíîâëåíèå îáúåìîâ ÂÂÏ ïî÷òè âî âñåõ ñòðàíàõ. Íî

äàëåêî ëè êîíåö ìèðîâîé ïðîìûøëåííîé ðåöåññèè â ñìûñëå âîçâðàòà íà ïðåäêðèçèñíûé

óðîâåíü ïðîèçâîäñòâà? Ïîêà â îñíîâíîì áèðæåâûå èíäåêñû, ðàçëè÷íûå ëèäèðóþùèå

èíäèêàòîðû äàþò îñíîâàíèÿ äëÿ îïòèìèçìà ïîëèòèêàì è ÑÌÈ. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè –

ïðîèçâîäñòâî, áåçðàáîòèöà, èíâåñòèöèè – ïîâîðà÷èâàþò ê ëó÷øåìó, íî åùå î÷åíü äàëåêè

îò ïîêàçàòåëåé ëåòà 2008 ãîäà. Íåçàìåòíî ìû ïðèøëè ê òî÷êå «ïîëòîðà ãîäà îò

áàíêðîòñòâà Lehman Brothers», à âïåðåäè åùå ïîðÿäî÷íî âðåìåíè äî íîðìàëüíîãî

ïîäúåìà. Àíòèêðèçèñíûå ìåðû G20 è íàêà÷êà ðàñõîäîâ â Êèòàå ïîìîãëè èçáåæàòü

õóäøèõ âàðèàíòîâ ðàçâèòèÿ ñîáûòèé. Íî âñå óæå óñòàëè, ýêîíîìèêà ðÿäà ñòðàí â òÿæåëîì

ñîñòîÿíèè. Ãäå ëîêîìîòèâ «â ãîðêó», ìîæíî ëè íàäåÿòüñÿ íà óñêîðåíèå ïðîöåññà

âîññòàíîâëåíèÿ?

Âûõîä ìèðîâîé ýêîíîìèêè èç êðèçèñîâ â ïîñëåäíèå 60 ëåò îáû÷íî ñòèìóëèðîâàëñÿ

ðîñòîì âíóòðåííåãî ñïðîñà ÑØÀ. Ïîñêîëüêó ýêîíîìèêà ÑØÀ ñîñòàâëÿåò ïðèìåðíî

÷åòâåðòü âñåãî ìèðîâîãî ÂÂÏ, îíà áûëà â ñîñòîÿíèè «âûòÿãèâàòü» ìíîæåñòâî ñòðàí,

êîòîðûå ñîñòàâëÿëè ñðàâíèìóþ äîëþ ìèðîâîãî ÂÂÏ, èç î÷åðåäíîãî êðèçèñà.

Ìåõàíèçì áûë äîâîëüíî ïðîñò – íà÷èíàëîñü óâåëè÷åíèå ëè÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ íàñåëåíèÿ

ñòðàíû, â ÷àñòíîñòè òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, ïîïîëíåíèå çàïàñîâ ñûðüÿ â

ïðîìûøëåííîñòè è ãîòîâûõ òîâàðîâ â òîðãîâëå. Ýòî ñïðîñ áûñòðî ïåðåäàâàëñÿ ïî öåïî÷êå

îò èìïîðòà â ÑØÀ ê ýêñïîðòó â ÑØÀ è ðàñøèðåíèþ ïðîèçâîäñòâà â ÅÑ, ßïîíèè,

àçèàòñêèõ ñòðàíàõ. Ñðàáàòûâàåò ëè òðàäèöèîííûé ìåõàíèçì â 2009-2010 ãîäàõ – ïî âñåé

âèäèìîñòè, íåò. ÑØÀ äâèæóòñÿ ïî ïóòè âîññòàíîâëåíèÿ ñâîåé ýêîíîìèêè äîâîëüíî

áûñòðî äëÿ ñåáÿ. Íî òÿíóò ëè îíè îñòàëüíîé ìèð?

«Ñðåäíèé» ïðîìûøëåííûé êðèçèñ â ÑØÀ èìåë ïðîñòûå ïàðàìåòðû: 11 ìåñÿöåâ «âíèç» ñî

ñðåäíåé ñêîðîñòüþ ïàäåíèÿ âûïóñêà 0,8% â ìåñÿö, ïîòîì 11 ìåñÿöåâ ââåðõ òåì æå

òåìïîì. Â òåêóùåì êðèçèñå ýòè ïàðàìåòðû ñîñòàâëÿþò: 18 ìåñÿöåâ âíèç ñðåäíèì òåìïîì

0,9% (êîðîòêàÿ îñòðàÿ ôàçà äàëà î÷åíü ðåçêîå ïàäåíèå) è óæå 7 ìåñÿöåâ ñî ñðåäíèìè

0,8% âûïóñêà ââåðõ. Â 4 êâàðòàëå 2009 ãîäà áîëüøàÿ ÷àñòü ïðèðîñòà ÂÂÏ èç 5,7%

ïðèøëàñü íà óâåëè÷åíèå çàïàñîâ, íî â ôîðìå ñïåöèôè÷åñêîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî àðòåôàêòà

– «ðåçêîå ñîêðàùåíèå ïàäåíèÿ çàïàñîâ». Ïîâîðîò åñòü, à ëîêîìîòèâ ïîêà äâèæåòñÿ î÷åíü

óìåðåííî.

Ìîæåò ëè àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà ïîéòè ââåðõ áûñòðåå è ïîòÿíóòü îñòàëüíîé ìèð? Â

ïðèíöèïå òàêîé õîä ñîáûòèé èñêëþ÷èòü íåëüçÿ, ïîñêîëüêó ñèñòåìà èíôîðìàöèè è

çàêëþ÷åíèÿ êîíòðàêòîâ ïîçâîëÿåò áûñòðî íàðàùèâàòü çàêàçû. Íî ïîêà ýòî åùå íå

ïðîèñõîäèò – ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ ðàñòåò, íî íå ñòîëü áûñòðî, êàê «õîòåëîñü áû». Íå
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ïðîèçîøåë ïîâîðîò ê íàðàùèâàíèþ êðåäèòà – íîðìà ñáåðåæåíèé èç ðàñïîëàãàåìîãî

äîõîäà äîìàøíèõ õîçÿéñòâ îñòàåòñÿ âáëèçè 4%. Îáùåå ëè÷íîå ïîòðåáëåíèå (â öåíàõ

2005 ã.) íà êâàðòàëüíîì óðîâíå óïàëî íà 2% è åùå íå âîññòàíîâèëîñü. Ñòðîèòåëüñòâî è

ïðîäàæè äîìîâ ñòîÿò î÷åíü íèçêî, è ïîçèòèâíûå ñîîáùåíèÿ î ðîñòå ïîêà îòðàæàþò

ñðàâíèòåëüíî ìàëûå çíà÷åíèÿ. Ñõîæàÿ ñèòóàöèÿ ñîõðàíÿåòñÿ íà ðûíêå àâòîìîáèëåé –

ïàäåíèå âäâîå, ïîòîì ðîñò, íî îáúåì ïðîäàæ åùå ïðèìåðíî íà òðåòü íèæå åãî óðîâíÿ â

íà÷àëå 2008 ãîäà. Îáùèé èìïîðò ÑØÀ (â äîëëàðàõ 2005 ãîäà) â 4 êâàðòàëå 2009 ãîäà

âñå åùå íà 13% íèæå ñâîåãî îáúåìà âîñåìüþ êâàðòàëàìè ðàíåå – ýòî ïîñëå ðîñòà ýòîãî

ïîêàçàòåëÿ «òÿãè» çà ïîñëåäíèå äâà êâàðòàëà íà 8,7%. Âîññòàíîâëåíèå ïðîìûøëåííîãî

ïðîèçâîäñòâà â ÑØÀ ïî ìåñÿ÷íûì ïîêàçàòåëÿì ìîæåò íå çàâåðøèòüñÿ â 2010 ãîäó.

«Ëîêîìîòèâ ÑØÀ» âûâîçèò ñâîþ ýêîíîìèêó, íî íå ñëèøêîì ìíîãî ïàðà îñòàåòñÿ äëÿ

îñòàëüíîãî ìèðà.

Ë. Ãðèãîðüåâ,

Ïðåçèäåíò ÈÝÔ
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Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ìèðîâîé ýêîíîìèêè
Òàáëèöà 1. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ïî âåäóùèì ñòðàíàì ìèðà, 2007-2010,

% ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó
2009 2009 20102008 2009

III IV äåê ÿíâ
Äèíàìèêà ÂÂÏ, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (II êâàðòàë 2008 ã.)
ÑØÀ -0,8 -3,2 -3,3 -1,9 -
ÅÑ-27 -0,6 -4,7 -4,6 -4,5 -
Âåëèêîáðèòàíèÿ -0,9 -5,8 -6,2 -5,9 -
Ãåðìàíèÿ -0,6 -5,5 -5,1 -5,1 -
Ôðàíöèÿ -0,4 -2,5 -2,5 -1,9 -
ßïîíèÿ -0,9 -6,0 -5,9 -4,9 -
Áðàçèëèÿ -0,4 -1,2 -0,4 0,1 -
Ðîññèÿ -0,5 -9,1 -8,9 -6,0 -
Èíäèÿ 0,8 6,9 9,2 9,1 -
Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (àïðåëü 2008 ã.)
ÑØÀ -2,0 -11,5 -11,8 -10,4 -9,8 -9,0
ÅÑ-27 -4,4 -17,6 -17,3 -17,6 -18,3 í.ä.
Âåëèêîáðèòàíèÿ -2,5 -12,4 -13,0 -12,8 -12,4 í.ä.
Ãåðìàíèÿ -3,0 -19,4 -18,3 -17,4 -17,7 -16,4
Ôðàíöèÿ -4,7 -16,2 -15,1 -15,1 -14,9 í.ä.
ßïîíèÿ -3,6 -24,5 -21,4 -18,0 -16,4 -14,1
Áðàçèëèÿ -3,4 -10,4 -8,6 -4,4 -4,2 -3,2
Ðîññèÿ -3,4 -13,8 -13,9 -11,7 -11,0 -10,4
Èíäèÿ -0,8 5,7 8,3 11,2 14,2 í.ä.
Êèòàé 0,6 12,6 15,4 18,5 19,2 í.ä.
Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (àïðåëü 2008 ã.)
ÑØÀ 0,2 0,1 0,6 1,5 1,7 1,9
ÅÑ-27 0,3 1,3 1,4 1,9 2,2 1,8
Âåëèêîáðèòàíèÿ 0,8 3,0 3,4 4,2 4,6 4,5
Ãåðìàíèÿ 0,6 0,8 1,0 1,0 1,6 0,9
Ôðàíöèÿ 0,1 0,2 0,2 0,6 0,8 0,6
ßïîíèÿ 0,8 -0,6 -0,6 -1,1 -1,3 -1,5
Áðàçèëèÿ 1,3 6,3 6,8 7,8 8,2 9,0
Ðîññèÿ 2,0 13,8 15,2 15,5 16,0 17,9
Èíäèÿ 2,6 13,8 17,1 21,2 22,5 24,6
Êèòàé -0,7 -1,5 -1,9 -1,1 -0,1 í.ä.
Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, ðàçíèöà â ï.ï. îò ïðåäêðèçèñíîãî ìèíèìóìà (àïðåëü 2008 ã.)
ÑØÀ 0,8 4,3 4,6 5,0 5,0 4,7
ÅÑ-27 0,3 2,2 2,5 2,7 2,7 2,8
Âåëèêîáðèòàíèÿ 0,6 2,5 2,7 2,7 2,7 í.ä.
Ãåðìàíèÿ -0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1
Ôðàíöèÿ 0,3 1,9 2,0 2,4 2,4 2,5
ßïîíèÿ 0,1 1,2 1,5 1,3 1,3 1,0
Áðàçèëèÿ -0,3 0,1 -0,1 -0,8 -1,2 -0,8
Ðîññèÿ 0,4 2,4 1,8 2,0 2,2 3,2
Êèòàé 0,0 0,3 0,3 0,3 - -
Ôîíäîâûå èíäåêñû, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (àïðåëü 2008 ã.)
ÑØÀ (S&P 500) -34,8 -19,5 -23,7 -19,5 -19,5 -22,5
ÅÑ-27 (Eurostoxx 50) -35,9 -22,5 -24,9 -22,5 -22,5 -27,4
Âåëèêîáðèòàíèÿ (FTSE 100) -27,2 -11,1 -15,7 -11,1 -11,1 -14,8
Ãåðìàíèÿ (DAX) -30,8 -14,3 -18,3 -14,3 -14,3 -19,3
Ôðàíöèÿ (CAC 40) -35,6 -21,2 -24,0 -21,2 -21,2 -25,2
ßïîíèÿ (Nikkei 225) -36,0 -23,9 -26,8 -23,9 -23,9 -26,4
Áðàçèëèÿ (Bovespa) -44,7 1,1 -9,4 1,1 1,1 -3,6
Ðîññèÿ (RTS) -70,2 -31,9 -40,9 -31,9 -31,9 -30,6
Èíäèÿ (BSE-500) -47,8 -0,6 -4,8 -0,6 -0,6 -5,4
Êèòàé (Shanghai Composite) -50,7 -11,3 -24,7 -11,3 -11,3 -19,1

Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, Âñåìèðíûé Áàíê, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû, Bloomberg
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Òàáëèöà 2. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ïî âåäóùèì ñòðàíàì ìèðà, 2007-2009,
% ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà

2009 2009 20102008 2009
III IV äåê ÿíâ

Äèíàìèêà ÂÂÏ, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
 ÑØÀ 0,4 -2,4 -2,6 0,1 1,0 í.ä.
 ÅÑ-27 0,7 -4,1 -4,2 -2,3 - -
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 0,5 -5,0 -5,3 -3,3 - -
   Ãåðìàíèÿ 1,0 -4,9 -4,8 -2,4 - -
   Ôðàíöèÿ 0,3 -2,2 -2,3 -0,3 - -
 ßïîíèÿ -1,2 -5,1 -4,9 -0,9 - -
 Áðàçèëèÿ 5,1 -0,8 -1,5 2,0 - -
 Ðîññèÿ 5,8 -8,6 -8,9 -4,6 - -
 Èíäèÿ 7,4 6,0 6,8 7,0 - -
 Êèòàé 9,0 8,7 8,9 10,7 - -
Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
 ÑØÀ -2,2 -9,7 -9,4 -4,7 -2,2 0,9
 ÅÑ-27 -1,7 -13,8 -13,8 -7,2 -4,3 í.ä.
   Âåëèêîáðèòàíèÿ -3,0 -10,1 -10,5 -6,1 -3,9 í.ä.
   Ãåðìàíèÿ 0,0 -16,9 -16,6 -9,2 -5,4 2,9
   Ôðàíöèÿ -2,5 -12,0 -11,3 -4,9 -2,3 í.ä.
 ßïîíèÿ -3,2 -21,7 -19,2 -5,2 4,9 18,9
 Áðàçèëèÿ 2,7 -7,2 -8,0 6,2 18,5 17,0
 Ðîññèÿ 2,4 -10,8 -11,2 -2,8 0,3 3,0
 Èíäèÿ 4,4 6,6 9,0 13,0 16,6 í.ä.
 Êèòàé 13,0 12,0 12,3 18,1 18,5 í.ä.
Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
 ÑØÀ 3,8 -0,1 -1,4 2,3 4,0 3,7
 ÅÑ-27 3,7 1,0 0,4 1,0 1,5 1,7
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 3,6 2,2 1,5 2,1 2,8 3,4
   Ãåðìàíèÿ 2,8 0,2 -0,4 0,3 0,8 0,8
   Ôðàíöèÿ 3,2 0,1 -0,5 0,4 1,0 1,2
 ßïîíèÿ 1,4 -1,4 -2,2 -2,0 -1,7 -1,3
 Áðàçèëèÿ 5,7 4,9 4,4 4,3 4,3 4,6
 Ðîññèÿ 14,1 11,6 11,4 9,2 8,8 8,0
 Èíäèÿ 8,4 10,9 11,7 13,3 15,0 16,2
 Êèòàé 5,9 -0,8 -1,3 0,4 1,9 í.ä.
Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, % ÝÀÍ
 ÑØÀ 5,8 9,3 9,6 10,0 10,0 9,7
 ÅÑ-27 7,0 8,9 9,2 9,4 9,4 9,5
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 5,7 7,6 7,8 7,8 7,8 í.ä.
   Ãåðìàíèÿ 7,3 7,5 7,6 7,5 7,5 7,5
   Ôðàíöèÿ 7,9 9,5 9,6 10,0 10,0 10,1
 ßïîíèÿ 4,0 5,1 5,4 5,2 5,2 4,9
 Áðàçèëèÿ 7,7 8,1 7,9 7,2 6,8 7,2
 Ðîññèÿ 6,4 8,4 7,8 8,0 8,2 9,2
 Êèòàé 4,1 4,3 4,3 4,3 - -
Ôîíäîâûå èíäåêñû, ïóíêòû
 ÑØÀ (S&P 500) 903 1 115 1 057 1 115 1 115 1 074
 ÅÑ-27 (Eurostoxx 50) 2 451 2 966 2 873 2 966 2 966 2 777
   Âåëèêîáðèòàíèÿ (FTSE 100) 4 434 5 413 5 134 5 413 5 413 5 189
   Ãåðìàíèÿ (DAX) 4 810 5 957 5 675 5 957 5 957 5 609
   Ôðàíöèÿ (CAC 40) 3 218 3 936 3 795 3 936 3 936 3 739
 ßïîíèÿ (Nikkei 225) 8 860 10 546 10 133 10 546 10 546 10 198
 Áðàçèëèÿ (Bovespa) 37 550 68 588 61 518 68 588 68 588 65 402
 Ðîññèÿ (RTS) 632 1 445 1 255 1 445 1 445 1 474
 Èíäèÿ (BSE-500) 3 597 6 842 6 553 6 842 6 842 6 510
 Êèòàé (Shanghai Composite) 1 821 3 277 2 779 3 277 3 277 2 989

Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, Âñåìèðíûé Áàíê, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû, Bloomberg

Ïðèì.: äàííûå ñåçîííî ñãëàæåíû (èñêëþ÷àÿ äàííûå ïî ôîíäîâûì èíäåêñàì)
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1. Áàëòèéñêèé ïîòîï

Ãðàôèê 1. Äèíàìèêà ÂÂÏ ñòðàí Áàëòèè è
ñîïðåäåëüíûõ ñòðàí, 1989-2010 ãã., %
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Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå
êîìèòåòû, îöåíêà ÈÝÔ

«Ïåðåä êðèçèñîì ìíîãèå àíàëèòèêè óêàçûâàëè

íà áåçóäåðæíûé êðåäèòíûé ìàðàôîí, íî

îôèöèàëüíûå âëàñòè è ÌÂÔ ïðåäïîëàãàëè, ÷òî

ñèòóàöèÿ áóäåò ðàçâèâàòüñÿ ïî ñöåíàðèþ «ìÿãêîé

ïîñàäêè». Íî â èòîãå ïîñàäêà îêàçàëàñü áîëåå

÷åì æåñòêîé».

Ãðàôèê 2. Ïàäåíèå ÂÂÏ çà 2008-2009 ãã., %

0 5 10 15 20 25

%

Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå
êîìèòåòû, îöåíêà ÈÝÔ

Íîâîñòè
Â ÿíâàðå áåçðàáîòèöà â Ëàòâèè âîçðîñëà äî

22,9%,  ÷òî  ñòàëî  õóäøèì  ðåçóëüòàòîì  â  ÅÑ.  Â
Ëèòâå  è  Ýñòîíèè  â  ÷åòâåðòîì  êâàðòàëå  2009  ã.
áåçðàáîòèöà äîñòèãëà 14,6 è 15,5%.

Â ôåâðàëå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî
Standard&Poor’s ïîâûñèëî ïðîãíîçû äëÿ
ðåéòèíãîâ òðåõ ñòðàí Áàëòèè ñ íåãàòèâíîãî
íà ñòàáèëüíûé áëàãîäàðÿ ðåçóëüòàòàì,
ïîëó÷åííûì îò ôèñêàëüíîé êîíñîëèäàöèè.

Àíàëèç
Â òî âðåìÿ êàê âíèìàíèå ìèðîâîé îáùåñòâåííîñòè
ïðèêîâàíî ê Ãðåöèè è â íåñêîëüêî ìåíüøåé
ñòåïåíè ê îñòàëüíûì ñòðàíàì, ôîðìèðóþùèì
ãðóïïó ïîä íàçâàíèåì PIIGS, íà äðóãîì
ãåîãðàôè÷åñêîì êîíöå ÅÑ òëååò êîñòåð ïåðåãðåòûõ
â ïðåäêðèçèñíûå ãîäû Áàëòèéñêèõ ýêîíîìèê.

Âíåøíå ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå Ïðèáàëòèéñêèõ
ãîñóäàðñòâ  â  1990å  –  2000å  ãã.  ìîæíî  áûëî  áû
íàçâàòü, è çà÷àñòóþ íàçûâàëîñü, èñòîðèåé
ôåíîìåíàëüíîãî óñïåõà. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî
êàñàëîñü  Ýñòîíèè,  â  ïåðèîä  ñ  1995  ïî  2007  ãã.  â
ñðåäíåãîäîâîì âûðàæåíèè ýêîíîìèêà Ýñòîíèè
ðîñëà ñ òåìïîì â 7,1%, ÷òî ñòàëî ñàìûì
âûäàþùèìñÿ ðåçóëüòàòîì ñðåäè ñòðàí
Öåíòðàëüíîé è Âîñòî÷íîé Åâðîïû. Òåìïû
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â Ëàòâèè è Ëèòâå áûëè
íåñêîëüêî íèæå, íî òàêæå çàìåòíî âûøå, ÷åì â
ýêîíîìèêàõ ÖÂÅ.
Ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ ñòàë ñåðüåçíûì
èñïûòàíèåì äëÿ áîëüøèíñòâà ðàçâèòûõ ñòðàí è
ñòðàí ñ ôîðìèðóþùèìñÿ ðûíêîì. Â îñîáåííîñòè â
ïîñëåäíåé ãðóïïå ñòðàí âûñîêèå òåìïû
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñìåíèëèñü òàêèìè æå, à
çà÷àñòóþ è áîëåå âûñîêèìè òåìïàìè ïàäåíèÿ
íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìèê è ðîñòîì ÷èñëåííîñòè
áåçðàáîòíûõ. Î÷åâèäíî è òî, ÷òî âîçäåéñòâèå
êðèçèñà íà áëàãîñîñòîÿíèå íàñåëåíèÿ â ñòðàíàõ ñ
ôîðìèðóþùèìñÿ ðûíêîì ñêàçûâàåòñÿ ñóùåñòâåííî
áîëåçíåííåå, íåæåëè â ðàçâèòûõ. Íåñîâåðøåííûå
èíñòðóìåíòû ñîöèàëüíîé ïîääåðæêè, áîëåå íèçêèé
îáúåì ïîìîùè è ñêðîìíûå ñáåðåæåíèÿ áîëüøåé
÷àñòè íàñåëåíèÿ óñëîæíÿþò ïðîöåññ àäàïòàöèè ê
êðèçèñíûì ÿâëåíèÿì.

Ïåðåä êðèçèñîì ìíîãèå àíàëèòèêè óêàçûâàëè íà
áåçóäåðæíûé êðåäèòíûé ìàðàôîí, íî
îôèöèàëüíûå âëàñòè è ïðåäïîëàãàëè, ÷òî ñèòóàöèÿ
áóäåò ðàçâèâàòüñÿ ïî ñöåíàðèþ «ìÿãêîé ïîñàäêè».
Íî â èòîãå ïîñàäêà îêàçàëàñü áîëåå ÷åì æåñòêîé.

Êðèçèñ â Ëàòâèè ïî ñâîåé ãëóáèíå (-22% çà 2008-
2009 ãã.) è ñêîðîòå÷íîñòè ïåðåêðûâàåò
áîëüøèíñòâî êðèçèñíûõ ÿâëåíèé ÕÕ âåêå è íå
ìíîãèì óñòóïàåò Âåëèêîé äåïðåññèè. Â Ëèòâå è
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Ãðàôèê 3. Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà â ñòðàíàõ Áàëòèè è îñíîâíûõ òîðãîâûõ
ïàðòíåðàõ, 2008-2009 ãã., %
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Èñòî÷íèê: Åâðîñòàò, ÔÑÃÑ

«Êðèçèñ  â  Ëàòâèè  ïî  ñâîåé  ãëóáèíå  (-22%  çà

2008-2009 ãã.) è ñêîðîòå÷íîñòè ïåðåêðûâàåò

áîëüøèíñòâî êðèçèñíûõ ÿâëåíèé ÕÕ âåêå è íå

ìíîãèì óñòóïàåò Âåëèêîé äåïðåññèè».

Ãðàôèê 4. ×èñëåííîñòü ëèòîâöåâ è ëàòâèéöåâ,
îôèöèàëüíî ïðîæèâàþùèõ â Âåëèêîáðèòàíèè, 2004-
2009, òûñ. ÷åë.
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Èñòî÷íèê: Íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû
* – èþëü è èþíü ñîîòâåòñòâåííî

Ýñòîíèè ñïàä òàêæå áîëåå ÷åì âûñîê – 16 è 17%
ñîîòâåòñòâåííî.

Ñðåäè ïðè÷èí êðèçèñà – ÷ðåçâû÷àéíàÿ
ðàçáàëàíñèðîâêà ïëàòåæíîãî áàëàíñà,
íåêîíòðîëèðóåìûé ïðèòîê êàïèòàëà,
èãíîðèðîâàíèå âàëþòíûõ ðèñêîâ è ðàçäóâàíèå
ïóçûðåé  íà  ðàçëè÷íûõ  ðûíêàõ,  â  ïåðâóþ  î÷åðåäü
íà ðûíêå íåäâèæèìîñòè.

Ïðè âñåé çíà÷èìîñòè âûøåóêàçàííûõ ïðîáëåì, ïî
íàøåé îöåíêå, èìè ñïèñîê äàëåêî íå
îãðàíè÷èâàåòñÿ. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå ãëóáèíà ñïàäà
áûëà áû íà óðîâíå áîëüøèíñòâà ïðî÷èõ ñòðàí. Â
äîáàâîê ê âûøåóêàçàííîìó, ïðè÷èíîé íûíåøíåãî
òÿæåëîãî ïîëîæåíèÿ áàëòèéñêèõ ýêîíîìèê
ÿâëÿåòñÿ ïåðåñå÷åíèå ðÿäà íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ. Â
èõ ÷èñëå: îðèåíòàöèÿ íà î÷åíü îãðàíè÷åííûé êðóã
ñòðàí-ïàðòíåðîâ, êîòîðûå ïî èðîíèè ñóäüáû
ñîâîêóïíî ñîñòàâèëè ãðóïïó ñòðàí, íàèáîëåå
ïîñòðàäàâøèõ â ðåçóëüòàòå êðèçèñà, è ñîáñòâåííûå
äåéñòâèÿ íàöèîíàëüíûõ ïðàâèòåëüñòâ, ïðèâåäøèå
ê äåñòàáèëèçàöèè â ðÿäå áàçîâûõ îòðàñëåé
ýêîíîìèê ñòðàí Áàëòèè, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ïîòåðÿ
çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè òðàíçèòà è çàêðûòèå
Èãíàëèíñêîé ÀÝÑ.

Â Ëàòâèè âîçäåéñòâèå êðèçèñà óñóãóáèëîñü
ãèïåðòðîôèðîâàííûì ðàçâèòèåì íåñêîëüêèõ
ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè – ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà,
îïåðàöèé ñ íåäâèæèìîñòüþ è òîðãîâëè, à òàêæå
ðàçäóòîãî è íåýôôåêòèâíîãî ãîñóäàðñòâåííîãî è
îáùåñòâåííîãî ñåêòîðà.

Ñåé÷àñ ïðîáëåìû Ëàòâèè íåãàòèâíî âëèÿþò íà
âîñïðèÿòèå âñåõ òðåõ ïðèáàëòèéñêèõ ñòðàí,  õîòÿ  â
Ýñòîíèè è Ëèòâå ïîëîæåíèå íåñêîëüêî ëó÷øå è, â
ïðèíöèïå, ýòî äîâîëüíî ðàçëè÷àþùèåñÿ ñòðàíû.
Ôàêòè÷åñêè  Ëàòâèÿ  òÿíåò  íà  äíî  èìèäæ  Ëèòâû  è
Ýñòîíèè. Êàê âûðàæàþòñÿ ñàìè ëàòâèéñêèå
ýêñïåðòû «íàøè ñàìûå áëèçêèå ïðèáàëòèéñêèå
ñîñåäè äîâîëüíî ïåññèìèñòè÷íî ñìîòðÿò íà òî, ÷òî
ïðîèñõîäèò ó íàñ, è âñÿ÷åñêè ñòàðàþòñÿ
äèñòàíöèðîâàòüñÿ îò íàñ».

Íàäåæäû íà âîññòàíîâëåíèå áàëòèéñêèå ñòðàíû
ñâÿçûâàþò ñ ðîñòîì ýêñïîðòà, è òóò ïðèáàëòèéñêèì
ïîëèòèêàì ïðèõîäèòñÿ ðàçâîðà÷èâàòüñÿ â ñòîðîíó
Ðîññèè. Ïîä áîêîì Ïðèáàëòèêè – Ñåâåðî-
Çàïàäíûé ðåãèîí è Ñàíêò-Ïåòåðáóðã – îãðîìíûé
ðûíîê è ïðîñòðàíñòâî äëÿ ðàçâèòèÿ.

«Ìû  ñìîòðèì  íà  Ðîññèþ,  ïðåæäå  âñåãî  ñ  òî÷êè
çðåíèÿ êîîïåðàöèè ñ îòäåëüíûìè ðåãèîíàìè,
ãëàâíûì îáðàçîì ñ Ñåâåðî-Çàïàäîì, ýòî î÷åíü
êîíêóðåíòîñïîñîáíûé ðåãèîí. Ìû ãîâîðèì «äîáðî
ïîæàëîâàòü» ðîññèéñêèì èíâåñòèöèÿì, ïðåæäå
âñåãî  ìàëûì  è  ñðåäíèì  ïðåäïðèÿòèÿì»  –  êàê  íè
óäèâèòåëüíî, íî ýòî ñëîâà ìèíèñòðà ýêîíîìèêè è
êîììóíèêàöèé Ýñòîíèè Þõàíà Ïàðòñà.
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2. Ýëåêòðîýíåðãåòèêà: ìåäëåííîå âîññòàíîâëåíèå

Ãðàôèê 5. Äèíàìèêà ïîòðåáëåíèÿ ýëåêòðîýíåðãèè,
2006-2010, II-2008 = 100
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Èñòî÷íèê: íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû
Ïðèì.: äàííûå ñåçîííî ñãëàæåíû, áåç èñêëþ÷åíèÿ
òåìïåðàòóðíîãî ôàêòîðà

«Ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 2008-2009 ãã. ïðèâåë ê

çíà÷èòåëüíîìó ñíèæåíèþ ñïðîñà íà

ýëåêòðîýíåðãèþ â áîëüøèíñòâå ðàçâèòûõ è ðÿäå

ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí»

Òàáëèöà 1. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà
ýëåêòðîýíåðãèè â 2009 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã., ï.ï.

ÒÝÑ

ãàç ìàçóò óãîëü
ÀÝÑ ÃÝÑ

 ÑØÀ 1,8 -0,1 -4,0 0,8 0,5

 Âåëèêîáðèòàíèÿ 9,7 0,1 -15,8 5,8 0,3

 Ãåðìàíèÿ 0,7 -0,3 -0,1 0,2 -0,4
Èñòî÷íèê: íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû
Ïðèì.: áåç ó÷åòà âîçîáíîâëÿåìûõ èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè

Íîâîñòè
Â äåêàáðå 2009 ã. ýëåêòðîïîòðåáëåíèå â

ÊÍÐ âûðîñëî íà 36% ã/ã. Íà ïðîòÿæåíèè II
ïîëóãîäèÿ 2009 ã. îáúåì ýëåêòðîïîòðåáëåíèÿ â
Êèòàå ñòàáèëüíî ïðåâûøàåò ñïðîñ íà
ýëåêòðîýíåðãèþ â ÑØÀ.

Ïîòðåáëåíèå ýëåêòðîýíåðãèè â Ðîññèè â
ôåâðàëå 2010 ã. ïðåâûñèëî äîêðèçèñíûé
óðîâåíü (ðîñò íà 0,5% ê ôåâðàëþ 2008 ã.).
Íàèáîëåå âûñîêèå òåìïû ðîñòà ñïðîñà
çàôèêñèðîâàíû â öåíòðàëüíûõ ðàéîíàõ ñòðàíû
è íà Óðàëå (â îñíîâíîì èç-çà âëèÿíèÿ
òåìïåðàòóðíîãî ôàêòîðà – áîëåå õîëîäíîé
çèìû).

Àíàëèç
Â ïðåäêðèçèñíûå ãîäû ñïðîñ íà ýëåêòðîýíåðãèþ
ðîñ îïåðåæàþùèìè òåìïàìè. Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ
îñíîâíûì ôàêòîðîì ðîñòà ýëåêòðîïîòðåáëåíèÿ
ñòàëî óâåëè÷åíèå ñïðîñà ñî ñòîðîíû ñôåðû óñëóã è
íàñåëåíèÿ (ðîñò îáåñïå÷åííîñòè áûòîâîé
òåõíèêîé), òîãäà êàê â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ
îñíîâíîé âêëàä â óâåëè÷åíèå ñïðîñà âíîñèë
ïðîìûøëåííûé ñåêòîð. Â ðÿäå ñòðàí òåìïû
ñòðîèòåëüñòâà íîâûõ ìîùíîñòåé íå óñïåâàëè çà
ðàñòóùèì ñïðîñîì: â Èíäèè â ïîñëåäíèå ãîäû
äåôèöèò ýëåêòðîýíåðãèè â ïèêîâûå ÷àñû äîñòèãàë
14-16%  îò  îáùåãî  ïîòðåáëåíèÿ,  â  Ðîññèè  è  ðÿäå
ñòðàí Âîñòî÷íîé Åâðîïû óâåëè÷èëîñü ÷èñëî
îòêàçîâ íà ïðèñîåäèíåíèå íîâûõ ïîòðåáèòåëåé ê
ýëåêòðè÷åñêèì ñåòÿì.

Ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ 2008-2009 ãã. ïðèâåë ê
çíà÷èòåëüíîìó ñíèæåíèþ ñïðîñà íà
ýëåêòðîýíåðãèþ â áîëüøèíñòâå ðàçâèòûõ è ðÿäå
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Â ðåçóëüòàòå êðèçèñíûõ
ÿâëåíèé ñèëüíî ñîêðàòèëîñü ïðîèçâîäñòâî â
ìåòàëëóðãèè, õèìè÷åñêîé è íåôòåõèìè÷åñêîé
ïðîìûøëåííîñòè, ñòðîèòåëüíîì êîìïëåêñå,
æåëåçíîäîðîæíîì òðàíñïîðòå, ÷òî, â ñâîþ
î÷åðåäü, ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ ñïðîñà íà
ýëåêòðîýíåðãèþ ñî ñòîðîíû ýòèõ ñåêòîðîâ.
Îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíûì îñòàâàëîñü ïîòðåáëåíèå
ýëåêòðîýíåðãèè â ñôåðå óñëóã è æèëîì ñåêòîðå.

Íàèáîëåå ñèëüíî ñíèçèëîñü ïîòðåáëåíèå
ýëåêòðîýíåðãèè â ñòðàíàõ ñ âûñîêîé äîëåé
ýêñïîðòî-îðèåíòèðîâàííîé îáðàáàòûâàþùåé
ïðîìûøëåííîñòè â ñòðóêòóðå ýêîíîìèêè. Òàê, â
íà÷àëå 2009 ã. ñïðîñ íà ýëåêòðîýíåðãèþ â ÊÍÐ
(áîëåå 75% îò âñåãî ïîòðåáëåíèÿ ïðèõîäèòñÿ íà
ïðîìûøëåííîñòü) ñíèçèëñÿ íà 20% ê
ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó. Â ðÿäå îòðàñëåé
(ìåòàëëóðãèÿ, îòäåëüíûå îòðàñëè ìàøèíîñòðîåíèÿ
è õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè) ïàäåíèå ñïðîñà
íà ýëåêòðîýíåðãèþ áûëî åùå áîëüøå. Îäíàêî çà
ñ÷åò ðåçêîãî íàðàùèâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé
àêòèâíîñòè, ñòèìóëèðîâàíèÿ ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ
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Òàáëèöà 2. Ââîä ãåíåðèðóþùèõ ìîùíîñòåé
 â 2009 ã., ÃÂò.

ÒÝÑ ÀÝÑ ÃÝÑ

ÑØÀ 16,9 - 9,5

Ðîññèÿ 1,2 - 0,0

Èíäèÿ 6,3 - 0,0

Êèòàé 75,2 - 12,7
Èñòî÷íèê: íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû
Ïðèì.: áåç ó÷åòà âîçîáíîâëÿåìûõ èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè

«Ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ ïðèâåë ê ïåðåñìîòðó

ïëàíîâ ââîäà ãåíåðèðóþùèõ ìîùíîñòåé… Îäíàêî

âåäóùèå  ðàçâèâàþùèåñÿ  ñòðàíû  –  ÊÍÐ  è

Èíäèÿ – ñîõðàíèëè äîêðèçèñíûå òåìïû ðàçâèòèÿ

ýëåêòðîýíåðãåòèêè»

Ãðàôèê 6. Äèíàìèêà èíâåñòèöèé â
ýëåêòðîýíåðãåòèêó ÊÍÐ, ìëðä äîëë., 2003-2010 ãã.
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Èñòî÷íèê: Íàöèîíàëüíîå ñòàòèñòè÷åñêîå áþðî ÊÍÐ,
Íàöèîíàëüíûé ñîâåò ïî ýëåêòðîýíåðãåòèêå

ìàøèíîñòðîåíèÿ è ñòðîèòåëüíîãî êîìïëåêñà ÊÍÐ
âñåãî çà íåñêîëüêî ìåñÿöåâ ñìîãëà íå òîëüêî
âîññòàíîâèòü äîêðèçèñíûé óðîâåíü ïðîèçâîäñòâà,
íî è ñóùåñòâåííî íàðàñòèòü îáúåìû âûïóñêà. Êàê
ðåçóëüòàò, çíà÷èòåëüíî âûðîñ ñïðîñ íà
ýëåêòðîýíåðãèþ, ê êîíöó 2009 ã. ïðåâûñèâøèé
óðîâåíü äîêðèçèñíîãî ìàêñèìóìà áîëåå ÷åì íà
15%.
Ñïàä ñïðîñà íà ýëåêòðîýíåðãèþ ïðèâåë ê
èçìåíåíèþ ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà ýëåêòðè÷åñòâà.
Â ñòðàíàõ ÅÑ ïðè îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíûõ
îáúåìàõ âûðàáîòêè ýëåêòðîýíåðãèè íà ÃÝÑ è ÀÝÑ
çíà÷èòåëüíî ñíèçèëîñü ïðîèçâîäñòâî
ýëåêòðîýíåðãèè íà ÒÝÑ, ïðåæäå âñåãî, ðàáîòàþùèõ
íà óãëå. Â ÑØÀ è Âåëèêîáðèòàíèè íà ôîíå
çíà÷èòåëüíîãî ñíèæåíèÿ ñïîòîâûõ öåí íà ãàç
ñóùåñòâåííî âûðîñëà äîëÿ ãàçîâîé ãåíåðàöèè.
Ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ ïðèâåë ê ïåðåñìîòðó
ïëàíîâ ââîäà ãåíåðèðóþùèõ ìîùíîñòåé. Â
íàèáîëüøåé ñòåïåíè ýòîò ïðîöåññ çàòðîíóë ÑØÀ,
ñòðàíû Âîñòî÷íîé Åâðîïû, áåäíûå ðàçâèâàþùèåñÿ
ñòðàíû (ïðèîñòàíîâêà ïðîåêòîâ ñ èíîñòðàííûì
ó÷àñòèåì). Îäíàêî âåäóùèå ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû
–  ÊÍÐ  è  Èíäèÿ  –  ñîõðàíèëè  äîêðèçèñíûå  òåìïû
ââîäà ãåíåðèðóþùèõ ìîùíîñòåé.  Ïðè ýòîì â ýòèõ
ñòðàíàõ àêòèâèçèðîâàëîñü ðàçâèòèå àòîìíîé
ýíåðãåòèêè  (ñåé÷àñ  â  ÊÍÐ  ñòðîèòñÿ  23  ÃÂò.
ìîùíîñòåé íà ÀÝÑ) è âîçîáíîâëÿåìûõ èñòî÷íèêîâ
ýíåðãèè. Ìîùíîñòü ÂÝÑ â Êèòàå çà ïîñëåäíèé ãîä
ïðàêòè÷åñêè óäâîèëàñü è äîñòèãëà 16 ÃÂò. Äðóãîé
âàæíîé òåíäåíöèåé ðàçâèòèÿ ýëåêòðîýíåðãåòèêè
ÊÍÐ ñòàë îïåðåæàþùèé ðîñò èíâåñòèöèé â
ðàçâèòèå ñåòåé – ïî èòîãàì 2009 ã.  èíâåñòèöèè â
ýòîò ñåêòîð äîñòèãëè 56,6 ìëðä äîëë., âïåðâûå
ïðåâûñèâ êàïèòàëîâëîæåíèÿ â ñòðîèòåëüñòâî
ãåíåðèðóþùèõ ìîùíîñòåé íà 1,2 ìëðä äîëë. Ðîñò
èíâåñòèöèé â ðàçâèòèå ñåòåé ñâÿçàí íå òîëüêî ñ
àêòèâèçàöèåé ðàáîò ïî ñîçäàíèþ Åäèíîé
ýíåðãîñèñòåìû ñòðàíû, íî è âûñîêèìè òåìïàìè
ðàçâèòèÿ ðàñïðåäåëèòåëüíûõ ýíåðãîñåòåé èç-çà
ðàñòóùèõ îáúåìîâ ñòðîèòåëüñòâà æèëîé è
êîììåð÷åñêîé íåäâèæèìîñòè (ïðåæäå âñåãî, â
Ïåêèíå, Øàíõàå, Ãóàíäóíå).

Èç-çà ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà è íåîïðåäåëåííîñòè
â îöåíêàõ áóäóùåãî ñïðîñà îòëîæåí ðÿä ïðîåêòîâ
ñòðîèòåëüñòâà íîâûõ ãåíåðèðóþùèõ ìîùíîñòåé â
Ðîññèè – ïîëíîöåííîå ñòðîèòåëüñòâî ñåé÷àñ
âåäåòñÿ ëèøü íà 38 îáúåêòàõ èç çàïëàíèðîâàííûõ
100, îòñòàþò îò ïëàíà è èíâåñòèöèè â ðàçâèòèå
ñåòåâîãî êîìïëåêñà.

Â 2010 ã. íà ôîíå óëó÷øåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé
ñèòóàöèè ïðîäîëæèò âîññòàíàâëèâàòüñÿ
ýëåêòðîïîòðåáëåíèå. Îäíàêî òåìïû âîññòàíîâëåíèÿ
ñïðîñà áóäóò îòíîñèòåëüíî íåâûñîêèìè.
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3. Öåíà íà íåôòü: ôàêòîðû ðèñêà

Ãðàôèê 7. Öåíû íà ñûðüåâûå òîâàðû, 2009 - 2010
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Èñòî÷íèê: ÌÂÔ

«Ñóùåñòâóåò ðÿä ôàêòîðîâ, âûçûâàþùèõ

îáåñïîêîåííîñòü îòíîñèòåëüíî áóäóùåé

äèíàìèêè öåí íà íåôòü».

Ãðàôèê 8. Äèíàìèêà êîììåð÷åñêèõ çàïàñîâ íåôòè
è íåôòåïðîäóêòîâ â ÑØÀ è ÎÝÑÐ, 2007 - 2010
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Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÑØÀ

Íîâîñòè

2 ìàðòà ïðåññ-ñåêðåòàðü ìèíèñòåðñòâà
íåôòè Èðàêà À. Äæèõàä çàÿâèë, ÷òî ýêñïîðò
íåôòè èç ñòðàíû ïî èòîãàì ôåâðàëÿ äîñòèã
ìàêñèìàëüíîãî ìåñÿ÷íîãî óðîâíÿ çà ïåðèîä ñ
1990 ã., ñîñòàâèâ 2,07 ìëí áàðð./äåíü.

Ãëàâíûé  ýêîíîìèñò  ÌÝÀ  Ô. Áèðîëü  â
èíòåðâüþ â íà÷àëå ìàðòà îòìåòèë, ÷òî ïðè
íèçêèõ èíâåñòèöèÿõ öåíû íà íåôòü ìîãóò
ïîäñêî÷èòü äî óðîâíÿ 150 äîëë./áàðð. è
çàìåäëèòü âîññòàíîâëåíèå ìèðîâîé ýêîíîìèêè
â 2011 ã., õîòÿ òåêóùèé óðîâåíü öåí óæå
äîñòàâëÿåò òðóäíîñòè ðàçâèâàþùèìñÿ ñòðàíàì.

Àíàëèç

Óæå â òå÷åíèå ïî÷òè ïîëóãîäà, ñ îêòÿáðÿ 2009 ã.,
öåíû íà íåôòü äåðæàòñÿ â äèàïàçîíå 70 – 80
äîëë./áàðð. Ðÿä êîñâåííûõ äàííûõ ïîçâîëÿåò
ñóäèòü î òîì, ÷òî äàííûé óðîâåíü ÿâëÿåòñÿ
óñòîé÷èâûì. Òàê, ãåíåðàëüíûé ñåêðåòàðü ÎÏÅÊ
À. Àëü-Áàäðè â ôåâðàëå íàçâàë îïòèìàëüíûì
óðîâåíü 70 – 90 äîëë./áàðð. Â çíà÷èòåëüíîé ìåðå
ñãëàäèëîñü êîíòàíãî íà ðûíêå íåôòÿíûõ
ôüþ÷åðñîâ. Åñëè â íà÷àëå ôåâðàëÿ 2009 ã. íà
NYMEX íåôòü ïðè ïîñòàâêå ÷åðåç ãîä ñòîèëà íà
34%  äîðîæå,  ÷åì  ïðè  ïîñòàâêå  â  áëèæàéøåì
ìåñÿöå, à â ñåíòÿáðå-îêòÿáðå òîãî æå ãîäà – íà 7-
8%,  òî  ê  íà÷àëó  ìàðòà  2010  ã.  ïðåâûøåíèå
ñîñòàâëÿåò ìåíåå 4%.

Òåì íå ìåíåå, ñóùåñòâóåò ðÿä ôàêòîðîâ,
âûçûâàþùèõ îáåñïîêîåííîñòü îòíîñèòåëüíî
áóäóùåé äèíàìèêè öåí íà íåôòü. Ñî ñòîðîíû
ñïðîñà ïðîãíîçû îïèðàþòñÿ íà îæèäàíèÿ
ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Îöåíêè åãî
òåìïîâ ñî ñòîðîíû ÌÂÔ â ÿíâàðå áûëè âíîâü
ïåðåñìîòðåíû ââåðõ, îäíàêî ñîõðàíÿþòñÿ óãðîçû
ýòîìó ñöåíàðèþ è â ðàçâèòûõ, è â ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàíàõ. Â èõ ÷èñëå: ñåðüåçíîå äîëãîâîå áðåìÿ
ðÿäà ãîñóäàðñòâ, ñîõðàíÿþùàÿñÿ áåçðàáîòèöà,
äîñòàòî÷íî âûñîêèå öåíû íà íåôòü è âîçìîæíûå
ïîïûòêè ñäåðæèâàþùèõ ìåð â Êèòàå äëÿ
íåäîïóùåíèÿ ïåðåãðåâà ýêîíîìèêè. Åñëè ÎÏÅÊ
ñòàëà «ìîäåðàòîðîì» ìèðîâîãî ðûíêà íåôòè ñî
ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ, òî Êèòàé – ñî ñòîðîíû
ñïðîñà, îáåñïå÷èâ 70% ìèðîâîãî ïðèðîñòà
ïîòðåáëåíèÿ çà ïåðèîä ñ ÿíâàðÿ 2009 ã. ïî ÿíâàðü
2010 ã., òàê ÷òî ê íåìó äîëæíî áûòü ïðèêîâàíî
îñîáîå âíèìàíèå. ÌÝÀ îöåíèâàåò âîçìîæíûå
ïîòåðè ìèðîâîãî ñïðîñà íà íåôòü â 2010 ã. îò
íåäîñòàòî÷íûõ òåìïîâ ðîñòà â 0,4 ìëí áàðð./äåíü.
Íàïîìíèì,  ÷òî  â  2009  ã.  ïî  ñðàâíåíèþ  ñ  2008  ã.
ñïðîñ ñîêðàòèëñÿ ïðèìåðíî íà 1,5 ìëí áàðð./äåíü,
ñðåäíåãîäîâàÿ öåíà ïðè ýòîì ñíèçèëàñü áîëåå ÷åì



11

Ìîíèòîðèíã ìèðîâîãî êðèçèñà #14 (11.03.2010)

Ãðàôèê 9. Êîëè÷åñòâî ôóíêöèîíèðóþùèõ
íåôòÿíûõ áóðîâûõ, 2007 - 2010
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Èñòî÷íèê: Baker and Hughes (áåç ó÷åòà Ðîññèè)
Òàáëèöà 3. Äîáû÷à ëèäåðîâ ÎÏÅÊ, ìëí áàðð./äåíü

 Ñòðàíà
ôåâ-
2010

Êâîòû
(îöåíêà
ÌÝÀ)

Ïðåâûøåíèå
êâîòû â ôåâ-

2010, %

Èðàí 3,73 3,34 12,19

Êóâåéò 2,30 2,22 3,60

Ñàóäîâñêàÿ
Àðàâèÿ

8,12 8,05 1,11

ÎÀÝ 2,29 2,22 2,25

Âåíåñóýëà 2,35 1,99 18,79

ÎÏÅÊ-11 26,81 24,85 7,84
Èñòî÷íèê: ÎÏÅÊ, ÌÝÀ

Ãðàôèê 10. Êóðñ äîëëàðà, èíäåêñ S&P 500 è öåíà
íà íåôòü, 2008 – 2010 ãã.
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 S&P 500

 Brent

: Bloomberg, Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè
ÑØÀ

íà 35 äîëë./áàðð.

Äàæå ïðè äîñòàòî÷íî âûñîêèõ òåìïàõ ðîñòà
ñóùåñòâóåò îïàñíîñòü ÿâëåíèÿ, êîòîðîå ÌÝÀ
íàçûâàåò “oil-less recovery”. Ðå÷ü èäåò î ïîâûøåíèè
òîïëèâíîé ýôôåêòèâíîñòè. Òàê, â ÑØÀ ïîñòåïåííî
óæåñòî÷àþòñÿ òðåáîâàíèÿ ê ëåãêîâûì
àâòîìîáèëÿì, è ñ ñåðåäèíû 2007 ãîäà çàìåòíà
òåíäåíöèÿ ê ñîêðàùåíèþ ïîòðåáëåíèÿ
àâòîìîáèëüíîãî áåíçèíà. Çàãðóçêà
ïåðåðàáàòûâàþùèõ ìîùíîñòåé â ñòðàíå â
÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2009 ã. ñîñòàâëÿëà 80 – 81%, â
ïåðâîé ïîëîâèíå 2000-õ ãã. â ýòè æå ìåñÿöû îíà
êîëåáàëàñü â äèàïàçîíå 90 – 95%, âî âòîðîé
ïîëîâèíå – 85 – 90%. Áîëåå òîãî, ñðàâíèòåëüíî
íåáîëüøîé ðîñò ïîòðåáëåíèÿ àâòîìîáèëüíîãî
áåíçèíà â Êèòàå â 2009 ã. (ëèøü 3%, ïî îöåíêàì
ÌÝÀ) òàêæå ñâÿçûâàåòñÿ íåêîòîðûìè ýêñïåðòàìè ñ
ïîâûøåíèåì òîïëèâíîé ýôôåêòèâíîñòè íîâûõ
àâòîìîáèëåé. Äîñòàòî÷íî âûñîêèå öåíû áóäóò
ñïîñîáñòâîâàòü ýòîìó ïðîöåññó. Â òî æå âðåìÿ ýòîò
óðîâåíü öåí íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íûì äëÿ
àêòèâíîãî ðàçâèòèÿ ñóáñòèòóòîâ, â ÷àñòíîñòè
áèîòîïëèâà. Åãî âûïóñê ïî èòîãàì 2009 ã.
óâåëè÷èëñÿ ëèøü íà 0,1 ìëí áàðð./äåíü è ñîñòàâèë
1,6 ìëí áàðð./äåíü

Ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ ôàêòîðîì ðèñêà
ñòàíîâèòñÿ äîñòàòî÷íî áûñòðîå âîññòàíîâëåíèå
äîáû÷è, ïðåæäå âñåãî çà ïðåäåëàìè ÎÏÅÊ. Êàðòåëü
æå âñå ìåíåå ñòðîãî ñëåäóåò äèñöèïëèíå. Ïî
èòîãàì 2009 ã. êâîòû ïðåâûøàëèñü ñóììàðíî
ïî÷òè íà 1,5 ìëí áàðð./äåíü, â íà÷àëå 2010 ã. ýòîò
ïîêàçàòåëü åùå âîçðîñ. Âäîáàâîê â ÎÏÅÊ âûðîñëî
ïðîèçâîäñòâî ãàçîêîíäåíñàòà, íå îãðàíè÷èâàåìîå
êâîòàìè:  äî  2009  ã.  îíî  íå  ïðåâûøàëî  4,5  ìëí
áàðð./äåíü, íî çà ïîñëåäíèé ãîä äîñòèãëî óðîâíÿ
5 ìëí áàðð./äåíü. Ñóùåñòâóåò è ïðîáëåìà Èðàêà: â
ñòðàíó íà÷àëè àêòèâíî ïðèõîäèòü äîáûâàþùèå
êîìïàíèè, è, ïî íåêîòîðûì ïðîãíîçàì, â òå÷åíèå
áëèæàéøåãî äåñÿòèëåòèÿ äîáû÷à â ñòðàíå ìîæåò
âûðàñòè â÷åòâåðî (ñåé÷àñ – 2,4 ìëí áàðð./äåíü),
îäíàêî â îòíîøåíèè Èðàêà ïîêà íå äåéñòâóþò
êâîòû ÎÏÅÊ. Â 2009 ã., îäíàêî, çíà÷èìîãî ïðèðîñòà
îòìå÷åíî íå áûëî, à èíâåñòèöèè òóäà ñîïðÿæåíû
ñî çíà÷èòåëüíîé íåîïðåäåëåííîñòüþ.

Â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå êîëåáàíèÿ öåíû íà
íåôòü ìîãóò áûòü ñâÿçàíû ñ âàëþòíûìè
ôàêòîðàìè. Óêðåïëåíèå äîëëàðà íà âîëíå
îïàñåíèé íîâûõ äåôîëòîâ èç-çà äîëãîâûõ ïðîáëåì
â Åâðîïå, î÷åâèäíî, ïîñïîñîáñòâóåò ñíèæåíèþ
öåíû,  â  òîì  ÷èñëå  è  çà  ñ÷åò  ïðåäïî÷òåíèÿ
ëèêâèäíîñòè ñî ñòîðîíû èíâåñòîðîâ. Ñóùåñòâóþò
òàêæå îïàñåíèÿ, ÷òî óæåñòî÷åíèå ðåãóëèðîâàíèÿ
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ, â ÷àñòíîñòè ðûíêà íåôòÿíûõ
äåðèâàòèâîâ, ìîæåò ïîâëèÿòü íà àêòèâíîñòü
èíâåñòîðîâ, ïîâûñèâ èõ òðàíñàêöèîííûå èçäåðæêè
è ñîêðàòèâ îáúåì òîðãîâ.
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4. Íîâàÿ ïîëèòèêà ÌÂÔ: ìíîãî øóìà èç íè÷åãî

Òàáëèöà 4. Êîýôôèöèåíòû âàðèàöèè îñíîâíûõ
ìàêðîïîêàçàòåëåé â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, % çà ïåðèîä

1948-
1972

1973-
1990

1991-
2008

Ðåàëüíûé ÂÂÏ íà äóøó
ÑØÀ 36,1 38,1 21,3
ßïîíèÿ 56,3 65,1 190,5
Âåëèêîáðèòàíèÿ 60,9 110,2 67,7
Ôðàíöèÿ 33,4 59,0 89,2

Èíôëÿöèÿ
ÑØÀ 87,5 49,4 24,4
ßïîíèÿ 126,0 102,7 249,0
Âåëèêîáðèòàíèÿ 59,0 55,9 35,8
Ôðàíöèÿ 90,7 47,4 36,3

Äîëãîñðî÷íûå íîìèíàëüíûå ñòàâêè
ÑØÀ 29,7 22,6 21,7
ßïîíèÿ 2,9 23,4 65,2
Âåëèêîáðèòàíèÿ 34,2 14,9 29,6
Ôðàíöèÿ 9,6 21,5 30,4

Áåçðàáîòèöà
ÑØÀ 23,4 20,5 17,8
ßïîíèÿ 11,8 19,3 26,3
Âåëèêîáðèòàíèÿ 8,1 41,7 28,9
Ôðàíöèÿ 6,0 37,5 15,8

Èñòî÷íèê: ÎÝÑÐ, ÌÂÔ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

«Ñòðîãî ãîâîðÿ, Áëàíøàð ñ ñîàâòîðàìè

ôîðìóëèðóåò èññëåäîâàòåëüñêóþ «ïîâåñòêó äíÿ»

äëÿ ó÷åíûõ-ýêîíîìèñòîâ è âûäâèãàåò

èíòóèòèâíûå ãèïîòåçû, êîòîðûå òå áóäóò äîëãî

ïðîâåðÿòü…»

Ãðàôèê 11. Èíôëÿöèÿ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, % â ãîä.
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Èñòî÷íèê: ÎÝÑÐ, ÌÂÔ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Íîâîñòè

12 ôåâðàëÿ ãëàâíûé ýêîíîìèñò ÌÂÔ
Îëèâüå Áëàíøàð îïóáëèêîâàë â ñîàâòîðñòâå ñ
êîëëåãàìè ñòàòüþ “Rethinking Macroeconomic
Policy”, â êîòîðîé ñäåëàíà ïîïûòêà îïðåäåëèòü
êîíòóðû áóäóùåãî «êîíñåíñóñà» â
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêå.

19 ôåâðàëÿ ãðóïïà ýêîíîìèñòîâ ÌÂÔ
îïóáëèêîâàëà ñòàòüþ “Capital Inflows: The Role
of Controls”, â êîòîðîé îïðåäåëÿþòñÿ óñëîâèÿ
ïðè êîòîðûõ ââåäåíèå êîíòðîëÿ çà ïîòîêàìè
êàïèòàëà âîçìîæíî-òàêè â ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàíàõ.

Àíàëèç

Ôåâðàëüñêèå ïóáëèêàöèè ÌÂÔ î ïåðåîñìûñëåíèè
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â öåëîì è
ïîëèòèêè â îáëàñòè êîíòðîëÿ çà ïîòîêàìè
êàïèòàëà â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ â ÷àñòíîñòè
âûçâàëè áîëüøîé ðåçîíàíñ. Íåñìîòðÿ íà
òðàäèöèîííóþ îãîâîðêó î òîì, ÷òî â ðàáîòàõ
ñîäåðæèòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî ïîçèöèÿ àâòîðîâ, íî íå
ÌÂÔ â öåëîì, ÑÌÈ óñïåëè âîçâåñòè âûñêàçàííûå
ïðåäëîæåíèÿ â ñòàòóò «ðàñêàÿíèÿ ÌÂÔ» è «íîâîé
ïàðàäèãìû». Îäíàêî áîëåå âíèìàòåëüíûé àíàëèç
ïîêàçûâàåò, ÷òî ñòîëü ãðîìêèå îïðåäåëåíèÿ åäâà
ëè ïðèìåíèìû ê ýòèì ðàáîòàì.

Ïåðåîñìûñëåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè,
îáñóæäàþùååñÿ â ðàáîòå Áëàíøàðà è åãî
ñîàâòîðîâ – ýòî íå îáùèé ðàçãîâîð îá
àðõèòåêòóðå ìèðîâîé ýêîíîìèêè è íå
ðàññìîòðåíèå äèçàéíà êîíêðåòíûõ ìåð. Ýòî
ðàññóæäåíèÿ àêàäåìè÷åñêèõ (íåñìîòðÿ íà
íûíåøíèå äîëæíîñòè) ýêîíîìèñòîâ î íåäîñòàòêàõ
ïðåæíåãî «êîíñåíñóñà» â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêå, êîòîðûé, ñ îäíîé ñòîðîíû, ñäåëàë
âîçìîæíûì “great moderation” (ñì. Òàáëèöó 4), íî
ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïîêàçàë ñâîþ íåñîñòîÿòåëüíîñòü
â êðèçèñ. Áëàíøàð è ñîàâòîðû ïèøóò î6 îñíîâíûõ
óðîêàõ êðèçèñà â êîíòåêñòå ïðåæíåé ïîëèòèêè:

ñòàáèëüíàÿ èíôëÿöèÿ – íå äîñòàòî÷íîå óñëîâèå
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè ïðè øîêàõ;
íèçêàÿ èíôëÿöèÿ íå îñòàâëÿåò ïðîñòðàíñòâà äëÿ
àêòèâíîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè â êðèçèñ;
öåëåâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà – íå åäèíñòâåííûé
èíñòðóìåíò ýôôåêòèâíîé ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè;
ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà èìååò çíà÷åíèå â
ñãëàæèâàíèè êîëåáàíèé ìàêðîïîêàçàòåëåé;
ôèíàíñîâîå ðåãóëèðîâàíèå âëèÿåò íà
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû;
“great moderation” – íå èñêëþ÷èòåëüíàÿ çàñëóãà
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.

Îòíîñèòüñÿ ê ýòèì âûâîäàì ñòîèò î÷åíü àêêóðàòíî,
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Ãðàôèê 12. Ñòðóêòóðà ïîòîêîâ êàïèòàëà íà
ðàçâèâàþùèåñÿ ðûíêè ïî èíñòðóìåíòàì, ìëðä äîëë.

Èñòî÷íèê: Âñåìèðíûé áàíê

«…Äàííóþ ðàáîòó ñòîèò âîñïðèíèìàòü

èñêëþ÷èòåëüíî êàê ñèãíàë ðàçâèâàþùèìñÿ

ñòðàíàì î òîì, ÷òî ÌÂÔ òåïåðü, âîçìîæíî, áóäåò

áîëåå  ãèáîê  â  ñâîèõ  òðåáîâàíèÿõ  ê  ñòðàíàì-

çàåìùèêàì. Ôîíä, òåì ñàìûì, «èùåò êëèåíòîâ»

ïîä óâåëè÷åííûå ïî÷òè ãîä íàçàä ðåñóðñû, ñïðîñ

íà êîòîðûå ïîêà ñèëüíî íèæå îæèäàíèé».

Ãðàôèê 13. Ïðîãíîç ïîòîêîâ êàïèòàëà íà
ðàçâèâàþùèåñÿ ðûíêè ïî íàïðàâëåíèÿì, ìëðä äîëë.
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Èñòî÷íèê: IIF

òàê êàê çäåñü åñòü íåñêîëüêî «ëîâóøåê». Âî-
ïåðâûõ, 5 èç 6 òåçèñîâ íå îòâåðãàþò ïðåæíèõ
âçãëÿäîâ íà ìàêðîïîëèòèêó, à ëèøü ãîâîðÿò, ÷òî
îíà ñòàëà íåïîëíîé ïðè ðåàëèçàöèè íîâûõ,
ïðåæäå íå èñïûòàííûõ øîêîâ. Ñî «ñòàðûìè»
øîêàìè ïðåæíÿÿ ïîëèòèêà âïîëíå ñïðàâëÿëàñü, è
“great moderation” – âñå æå äî êàêîé-òî ñòåïåíè è
åå çàñëóãà. Âî-âòîðûõ, è ýòî îñíîâíàÿ «ëîâóøêà» –
íè îäèí èç ýòèõ òåçèñîâ íå âåðèôèöèðîâàí. Ñòðîãî
ãîâîðÿ, Áëàíøàð ñ ñîàâòîðàìè ôîðìóëèðóåò
èññëåäîâàòåëüñêóþ «ïîâåñòêó äíÿ» äëÿ ó÷åíûõ-
ýêîíîìèñòîâ è âûäâèãàåò èíòóèòèâíûå ãèïîòåçû,
êîòîðûå  òå  áóäóò  äîëãî  ïðîâåðÿòü  (î  ÷åì  ïðÿìî
íàïèñàíî â ðàáîòå). È òåçèñ â äóõå «íàäî ñðàâíèòü
âîçìîæíûå âûãîäû äëÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ñ
ïîòåðÿìè îò èíôëÿöèîííîãî íàëîãà ïðè èíôëÿöèè,
íàïðèìåð,  â  4%  ïðîòèâ  ïðåæíèõ  2%»  íå  ñòîèò
èíòåðïðåòèðîâàòü êàê «ÌÂÔ ãîâîðèò, ÷òî 4%-íàÿ
èíôëÿöèÿ ëó÷øå 2%-íîé». È, â-òðåòüèõ, ïîèñê
íîâîãî «êîíñåíñóñà» íå ñòîèò âîñïðèíèìàòü â
êîíñïèðîëîãè÷åñêîì ñìûñëå. Ïîä ñëîâîì
«êîíñåíñóñ» â ðàáîòå íå ïîäðàçóìåâàåòñÿ
êîëëåêòèâíîå äåéñòâèå (ñãîâîð) ìåæäóíàðîäíûõ
ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé è âëàñòü ïðåäåðæàùèõ.
Ðå÷ü çäåñü èäåò î êîíñåíñóñå â íàó÷íîé ñðåäå,
êîòîðûé äîñòèãàåòñÿ î÷åíü äîëãî è ôîðìàëüíûõ
êðèòåðèåâ íå èìååò. Ðàáîòà Áëàíøàðà è êîëëåã –
ýòî ñâîåãî ðîäà «çàêàç» íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå
èññëåäîâàíèÿ, íî íèêàê íå èõ ðåçóëüòàò.

Êîíòðîëü çà ïîòîêàìè êàïèòàëà, êîòîðûé òåïåðü
«îäîáðÿåò» ÌÂÔ, ïðè áëèæàéøåì ðàññìîòðåíèè
òîæå âûãëÿäèò íå òàê îäíîçíà÷íî. Ñóòü ñòàòüè,
îïóáëèêîâàííîé íåäåëåé ïîçæå ðàáîòû Áëàíøàðà,
ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òî îãðàíè÷èâàòü ïîòîêè êàïèòàëà
ìîæíî, òîëüêî åñëè íèêàêèå èíûå èíñòðóìåíòû
ñãëàæèâàíèÿ íåãàòèâíûõ ýôôåêòîâ îò ïðèòîêà
êàïèòàëà (à ðå÷ü èäåò â ñòàòüå â îñíîâíîì î
ïðèòîêå) íå ïîìîãàþò. Òî åñòü, åñëè â ñòðàíå
óñèëåíèå ïðóäåíöèàëüíîãî íàäçîðà íå ñïîñîáíî
ðåøèòü ïðîáëåìó ÷ðåçìåðíûõ çàèìñòâîâàíèé çà
ðóáåæîì  è  âîçìîæíûõ  ïóçûðåé,  ëèáî  åñëè
èñ÷åðïàíû âñå âîçìîæíîñòè ôèñêàëüíîé,
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè è ïîëèòèêè óïðàâëåíèÿ
êóðñîì è ðåçåðâàìè – òîëüêî òîãäà âîçìîæíî
ââåäåíèå êîíòðîëÿ çà ïîòîêàìè êàïèòàëà.
Îñîáåííîñòü ñèòóàöèè ñîñòîèò â òîì, ÷òî, âî-
ïåðâûõ, òàêèõ ñòðàí ïðîñòî íåò, âî-âòîðûõ,
ïðèìåðû óñïåøíîãî êîíòðîëÿ çà ïîòîêàìè
íàáëþäàëèñü â ñòðàíàõ, íå âûïîëíÿâøèõ
«íåîáõîäèìûå óñëîâèÿ» ÌÂÔ. Ïîýòîìó ìû
ñ÷èòàåì, ÷òî äàííóþ ðàáîòó ñòîèò âîñïðèíèìàòü
èñêëþ÷èòåëüíî êàê ñèãíàë ðàçâèâàþùèìñÿ ñòðàíàì
î  òîì,  ÷òî  ÌÂÔ  òåïåðü,  âîçìîæíî,  áóäåò  áîëåå
ãèáîê â ñâîèõ òðåáîâàíèÿõ ê ñòðàíàì-çàåìùèêàì.
Ôîíä, òåì ñàìûì, «èùåò êëèåíòîâ» ïîä
óâåëè÷åííûå ïî÷òè ãîä íàçàä ðåñóðñû, ñïðîñ íà
êîòîðûå ïîêà ñèëüíî íèæå îæèäàíèé.
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5. Áþäæåòíàÿ ðåôîðìà – îïûò ÔÖÏ

Ãðàôèê 14. Äåôèöèò áþäæåòà è öåíû íà íåôòü,
1995-2012
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ, ÌÝÀ

Òàáëèöà 5. Êðóïíåéøèå  ÔÖÏ  íà  2010  ãîä  ïî
îáúåìàì ôèíàíñèðîâàíèÿ

Íàèìåíîâàíèå

Îáúåì
áþäæåòíîãî

ôèíàíñèðîâàí
èÿ, ìëðä ðóá

Ïðîãðàììà «Ðàçâèòèå òðàíñïîðòíîé
ñèñòåìû Ðîññèè (2010-15)» 225,7
Ïðîãðàììà «Ðàçâèòèå àòîìíîãî
ýíåðãîïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà (2007-
15 ãã.)» 96,8

Ïðîãðàììà «Ýêîíîìè÷åñêîå è ñîöèàëüíîå
ðàçâèòèå Äàëüíåãî Âîñòîêà è Çàáàéêàëüÿ
íà ïåðèîä äî 2013 ãîäà» 92,3

«Ôåäåðàëüíàÿ êîñìè÷åñêàÿ ïðîãðàììà
Ðîññèè íà 2006-2015 ãîäû» 67,0

Ïðîãðàììà "Æèëèùå" íà 2002-2010 ãîäû 52,2
Ïðîãðàììà "Ãëîáàëüíàÿ íàâèãàöèîííàÿ
ñèñòåìà" 27,9

Ïðîãðàììà "Ðàçâèòèå ãðàæäàíñêîé
àâèàöèîííîé òåõíèêè Ðîññèè íà 2002-
2010 ãîäû è íà ïåðèîä äî 2015 ãîäà" 22,5

Ïðåçèäåíòñêàÿ ïðîãðàììà "Óíè÷òîæåíèå
çàïàñîâ õèìè÷åñêîãî îðóæèÿ â
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè" 20,0
Ïðîãðàììà "Êóëüòóðà Ðîññèè (2006-2011
ãîäû)" 16,3

Ïðîãðàììà "Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå
ðàçâèòèå ×å÷åíñêîé Ðåñïóáëèêè íà 2008-
2011 ãîäû" 15,1

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ

Íîâîñòè

19 ÿíâàðÿ Ìèíôèí ðàçîñëàë ìèíèñòåðñòâàì
è âåäîìñòâàì ïðîåêò «Ïðîãðàììû ïîâûøåíèÿ
ýôôåêòèâíîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ»,
ñîäåðæàùèé îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ áþäæåòíîé
ðåôîðìû.

25 ôåâðàëÿ ìèíèñòð ôèíàíñîâ ÐÔ À.Êóäðèí
çàÿâèë, ÷òî äåôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà â
2010 ãîäó íå ïðåâûñèò 7% ÂÂÏ.

Àíàëèç

Ïðàâèòåëüñòâî ñîáèðàåòñÿ ïðîâîäèòü î÷åðåäíóþ
áþäæåòíóþ ðåôîðìó. Ïðàêòè÷åñêè
ãàðàíòèðîâàííûé â áëèæàéøèå ãîäû äåôèöèò
áþäæåòà çàñòàâëÿåò çàäóìàòüñÿ îá îïòèìèçàöèè
áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ. Îñíîâíûå èäåè, íà êîòîðûõ
îñíîâàíà ðåôîðìà áþäæåòíîé ñèñòåìû, àêòèâíî
ïðîäâèãàâøàÿñÿ Ìèíôèíîì åùå ñ ïðîøëîãî ãîäà,
èçâåñòíû è âïîëíå ëîæàòñÿ â êàíâó ïåðåäîâîãî
ìèðîâîãî îïûòà. Ïðåäïîëàãàåòñÿ ðàñøèðÿòü è
äàëüøå òàê íàçûâàåìûé «ïðîãðàììíî-öåëåâîé
ïîäõîä» è äîâåñòè åãî äî ëîãè÷åñêîãî êîíöà. Â
òåîðèè êàæäûé (èëè ïî÷òè êàæäûé) ïîòðà÷åííûé
ãîñóäàðñòâîì ðóáëü äîëæåí áûòü ñâÿçàí ñ
äîëãîñðî÷íûìè öåëÿìè è çàäà÷àìè, êîòîðûå
ïðàâèòåëüñòâî ñàìî ñòàâèò ïåðåä ñîáîé.  Ýòî
äîëæíî ïîâûñèòü ýôôåêòèâíîñòü ðàñõîäîâ.
Â  ñèñòåìå  ñóùåñòâóþùèõ  è  ïðèíÿòûõ  äîêóìåíòîâ
ïðåäëàãàåòñÿ çàìêíóòü öåïî÷êó: 1) Êîíöåïöèÿ
äîëãîñðî÷íîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ äî 2020 ãîäà (ÊÄÐ) – îñíîâíîé
ñòðàòåãè÷åñêèé äîêóìåíò; 2) Îñíîâíûå
íàïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïðàâèòåëüñòâà (ÎÍÄÏ)
ðàñêðûâàþò  ïðèîðèòåòû è òàêòèêó ðåàëèçàöèè
ÊÄÐ íà áëèæàéøèå ÷åòûðå ãîäà; 3) Äîëãîñðî÷íûå
öåëåâûå ïðîãðàììû (ÄÖÏ) ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê
îòäåëüíûå ïðîåêòû è ÿâëÿþòñÿ ôîðìàëüíûì
âûðàæåíèåì êàêîé-ëèáî óñëóãè èëè ôóíêöèè
ãîñóäàðñòâà. Ïî çàìûñëó Ìèíôèíà, ê 2012 ãîäó
áîëüøàÿ ÷àñòü ãîñðàñõîäîâ äîëæíà ïåðåêî÷åâàòü â
ôîðìó ÄÖÏ. Òàêèì îáðàçîì âûñòðàèâàåòñÿ ñâÿçü
ìåæäó ñòðàòåãè÷åñêèìè öåëÿìè è áþäæåòíûìè
òðàòàìè çà òåêóùèé ïåðèîä. Åñòåñòâåííî, êàê è
íàïèñàíî âî âñåõ ó÷åáíèêàõ ïî ñòðàòåãè÷åñêîìó
ìåíåäæìåíòó, íà âñþ ýòó ñèñòåìó äîëæíû áûòü
íàëîæåíû äåðåâà öåëåé, îïðåäåëÿþùèå ïîðÿäîê è
î÷åðåäíîñòü èõ äîñòèæåíèÿ, à òàêæå ñèñòåìà
èíäèêàòîðîâ, îïðåäåëÿþùàÿ «ðàññòîÿíèå äî
öåëè».

Ìíîãèå óæå âûñêàçûâàëè ñîìíåíèÿ  â òîì, ÷òî
óñëîæíåíèå è áåç òîãî çàïóòàííîé ñèñòåìû
îñóùåñòâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ öåëåâûõ ðàñõîäîâ
ïîçâîëèò ïîâûñèòü åå ýôôåêòèâíîñòü.
Ïðîãðàììíî-öåëåâîé ïîäõîä è áþäæåòèðîâàíèå,
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Ãðàôèê 15. Îáúåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ ÔÖÏ, 2006-
2010 ãã.
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Èñòî÷íèê: Ôåäåðàëüíîå êàçíà÷åéñòâî,
Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ

îðèåíòèðîâàííîå íà ðåçóëüòàò, – ýòî ìîäíî è â
äóõå ïåðåäîâîãî ìèðîâîãî îïûòà, íî åñòü
îòäåëüíàÿ ñòîÿùàÿ ðîññèéñêàÿ ðåàëüíîñòü. Ê ÷åìó
ïðèâîäÿò âïîëíå ðàçóìíûå èäåè è ïåðåäîâûå
íà÷èíàíèÿ, ìîæíî âèäåòü íà ïðèìåðå
ôåäåðàëüíûõ öåëåâûõ ïðîãðàìì (ÔÖÏ).
Ñåé÷àñ èìåííî ÔÖÏ ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûìè
èíñòðóìåíòàìè âûïîëíåíèÿ ñïåöèàëüíûõ
ãîñóäàðñòâåííûõ çàäà÷, íå ñâÿçàííûõ ñ
îáåñïå÷åíèåì òåêóùèõ íóæä. Â ôåäåðàëüíîì
áþäæåòå íà 2010 ãîä òàêèõ ÔÖÏ íàñ÷èòûâàåòñÿ 73,
íà íèõ ïëàíèðóåòñÿ ïîòðàòèòü 740 ìëðä ðóáëåé
(7,5% âñåõ çàïëàíèðîâàííûõ ðàñõîäîâ), è îíè
îõâàòûâàþò ñîâåðøåííî ðàçíûå îáëàñòè: îò
ñîöèàëüíîé ïîääåðæêè èíâàëèäîâ è ðàçâèòèÿ
îäàðåííûõ äåòåé äî ðàçâèòèÿ àòîìíîé ýíåðãåòèêè
è ïðîãðàìì óòèëèçàöèè âîåííîé òåõíèêè. Ïî ìåðå
ïîÿâëåíèÿ íîâûõ ïîðó÷åíèé ðóêîâîäñòâà è
îòäåëüíûõ ëîááèñòñêèõ óñèëèé, êîëè÷åñòâî ÔÖÏ è
îáúåìû èõ ôèíàíñèðîâàíèÿ äî 2009 ãîäà
óñòîé÷èâî ðîñëè. Ëèøü â «êðèçèñíîì» 2009 ã.
ôàêòè÷åñêîå ôèíàíñèðîâàíèå ÔÖÏ îñòàëîñü íà
óðîâíå 2008. Îäíàêî, êàê îêàçàëîñü, óæå
åñòü ïðåäëîæåíèÿ óâåëè÷èòü êîëè÷åñòâî ÔÖÏ åùå
øòóê  íà  20,  è  â  áëèæàéøèå  òðè  ãîäà  óâåëè÷èòü
îáúåì èõ ôèíàíñèðîâàíèÿ íà 1,8 òðëí ðóáëåé.

Ïî  êðàéíåé  ìåðå,  ïî  äóõó  ÔÖÏ  íè÷åì  íå
îòëè÷àþòñÿ îò ïðåäëàãàåìûõ ÄÖÏ – òà æå ñèñòåìà
öåëåé è çàäà÷, öåëåâûõ èíäèêàòîðîâ è êîíêðåòíûõ
ìåðîïðèÿòèé. Ôîðìàëüíî ýòî âñå òîò æå
ïðîãðàììíî-öåëåâîé ïîäõîä. Îäíàêî ïîíÿòü, ÷òî è
çà÷åì ðåàëèçóåòñÿ è íàñêîëüêî ýôôåêòèâíû
ðàñõîäû ÔÖÏ, çàòðóäíèòåëüíî íå òîëüêî äëÿ
âíåøíèõ ïîëüçîâàòåëåé, íî è äëÿ
ñàìèõ ÷èíîâíèêîâ. Ñîçäàí ñïåöèàëüíûé ñàéò,
ñîäåðæàùèé èíôîðìàöèþ î ïàðàìåòðàõ, îáúåìàõ
ôèíàíñèðîâàíèÿ âñåõ ÔÖÏ, íî èíôîðìàöèÿ
ñîäåðæèòñÿ â ñîâåðøåííî ðàçðîçíåííîì è
íåñðàâíèìîì ìåæäó ðàçíûìè ïðîãðàììàìè âèäå.
Íåâîçìîæíî ïîíÿòü êàêèå ìåðîïðèÿòèÿ áûëè
ïðîôèíàíñèðîâàíû çà îòäåëüíûé ïðîìåæóòîê
âðåìåíè è ñ êàêèì èòîãîâûì ðåçóëüòàòîì. Íåò
ñîïîñòàâëåíèÿ óòâåðæäåííûõ è èñïîëíåííûõ
áþäæåòíûõ àññèãíîâàíèé ïî ìåðîïðèÿòèÿì –
äàííûå Ôåäåðàëüíîãî êàçíà÷åéñòâà ïîçâîëÿþò
äåëàòü ñðàâíåíèå ëèøü íà óðîâíå îòäåëüíîé ÔÖÏ.
Ñðàâíåíèå ïëàíîâûõ öåëåâûõ èíäèêàòîðîâ ñ
ôàêòè÷åñêèìè ðåçóëüòàòàìè â áîëüøèíñòâå
ñëó÷àåâ èëè íå ïðîâîäèòñÿ, èëè îíè ñîâåðøåííî
ñëó÷àéíûì îáðàçîì ñîâïàäàþò äðóã ñ äðóãîì ñ
òî÷íîñòüþ äî çàïÿòîé. Â ðåçóëüòàòå, ñîãëàñíî
îò÷åòó Ñ÷åòíîé ïàëàòû, «èç 1396 ñòðîåê è îáúåêòîâ
ÔÀÈÏ,  ïðåäóñìîòðåííûõ  ê  ââîäó  â  2009  ãîäó  …
ââåäåíû â ýêñïëóàòàöèþ 18 îáúåêòîâ (èëè 1,3%)».
È ýòî ïðè òîì, ÷òî çàïëàíèðîâàííûå ïî âñåì ÔÖÏ
áþäæåòíûå àññèãíîâàíèÿ íå èñïîëíåíû ëèøü íà
1,8%.
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