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ÌÎÍÈÒÎÐÈÍÃ ÌÈÐÎÂÎÃÎ ÊÐÈÇÈÑÀ

Îò ãðóïïîâîé òåðàïèè – ê ñàìîëå÷åíèþ

Ãëîáàëüíàÿ ðåöåññèÿ ïåðåøëà  â «ïîëîãóþ» ñòàäèþ – ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

äâèæóòñÿ â ïîëîñå ñ íåáîëüøèì óêëîíîì ââåðõ. Íî óðîâåíü çàãðóçêè ìîùíîñòåé â

ðàçâèòûõ ñòðàíàõ îñòàåòñÿ íèçêèì, à áåçðàáîòèöà – âûñîêîé. Áàíêîâñêèé ñåêòîð íèêàê íå

âûéäåò èç ñâîåé äåïðåññèè – õóäøåå ïîçàäè, íî ëó÷øåå åùå íå áëèçêî. Íåñêîëüêî

âàæíåéøèõ ãðóïïîâûõ äåéñòâèé ìèðîâûõ ëèäåðîâ ïðåäîòâðàòèëè «Âåëèêóþ äåïðåññèþ

XXI âåêà». Âî-ïåðâûõ, ýòî ñïàñåíèå ïðàâèòåëüñòâàìè è öåíòðàëüíûìè áàíêàìè

íàöèîíàëüíûõ áàíêîâñêèõ ñèñòåì îñåíüþ 2008 ãîäà: ðîñò ñòðàõîâàíèÿ äåïîçèòîâ

íàñåëåíèÿ è ðàçíîîáðàçíûå ïî ôîðìå (îò ìÿãêèõ äî æåñòêèõ), íî åäèíûå ïî ñóòè

íàöèîíàëèçàöèè «âî ñïàñåíèå» áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ. Âî-âòîðûõ, î÷åíü ïîìîã Êèòàé,

êîòîðûé ñòàë íàêà÷èâàòü âíóòðåííèé ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ è ñôåðó ñòðîèòåëüñòâà è

ñòàáèëèçèðîâàë ðûíêè ñûðüåâûõ òîâàðîâ (íàì ïîìîã). Â-òðåòüèõ, âñå-òàêè óäàëîñü

èçáåæàòü ìàñøòàáíûõ ïðîòåêöèîíèñòñêèõ äåéñòâèé. Ïðàâäà, âðåìåíè äëÿ «ïîëçó÷åãî

ïðîòåêöèîíèçìà» åùå îñòàåòñÿ ìíîãî – ìîæíî æäàòü èçáèðàòåëüíûõ èëè ñêðûòûõ ìåð

äëÿ ïîìîùè íàèáîëåå ïîñòðàäàâøèì îòðàñëÿì. Íî çäðàâûé èíñòèíêò ïðàâèòåëüñòâ è èõ

êîëëåêòèâíûé óõîä îò ðÿäà ðèñêîâ è îïàñíîñòåé ìîæíî óæå ñåé÷àñ îöåíèòü âûñîêî ïî

èñòîðè÷åñêèì ìåðêàì.

Ñíèæåíèå íåïîñðåäñòâåííûõ óãðîç ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé è ïîëèòè÷åñêîé

ñòàáèëüíîñòè ìèðà ñòàâèò âîïðîñ î öåíå ïðåäîòâðàùåíèÿ áîëåå ãëóáîêîãî êðèçèñà, î

ïðîáëåìå âûõîäà íå òîëüêî èç êðèçèñà âîîáùå, íî åùå è èç âñåé ñèñòåìû äîðîãîñòîÿùèõ

àíòèêðèçèñíûõ ìåð. Ðàçâèòûå ðûíî÷íûå ýêîíîìèêè çàäåéñòâîâàëè òðàäèöèîííûå

«âñòðîåííûå ñòàáèëèçàòîðû» âðîäå ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè áåçðàáîòíûõ è òîìó

ïîäîáíîìó. Àíòèêðèçèñíûé ñòèìóë â ýòîì êðèçèñå ïðèîáðåë ãèãàíòñêèé õàðàêòåð – ïî

îöåíêàì ñïåöèàëèñòîâ, äî 40% ÂÂÏ â Åâðîïå è ÷óòü ëè íå âäâîå áîëüøå â

àíãëîñàêñîíñêèõ ñòðàíàõ. Ïðàâäà, ïîñ÷èòàòü òî÷íî î÷åíü òðóäíî – âèäèìî, ýòî

«îáåùàííûå» ñðåäñòâà. Ðåàëüíî ïîêà ðå÷ü èäåò î ñóììàðíîì ýôôåêòå ñîêðàùåíèÿ

íàëîãîâ, ðîñòà áþäæåòíûõ òåêóùèõ ðàñõîäîâ è âëîæåíèé ñðåäñòâ â ôèíàíñîâûé ñåêòîð â

ïðåäåëàõ 10-15% ÂÂÏ. Íî ýòî îãðîìíàÿ âåëè÷èíà, êîòîðàÿ äîëæíà áûòü êàê-òî îïëà÷åíà

íàëîãàìè èëè äîëãàìè – ñåé÷àñ è ïîòîì, íî åñëè ïîòîì, òî ñ ïðîöåíòàìè!

Äâà ãîäà íàçàä ìèíèñòðû ôèíàíñîâ ìèðà è äðóãèå ôîðóìû êîíñòàòèðîâàëè ãðîìàäíûé

óñïåõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè – â 2007 ãîäó áîëüøàÿ ÷àñòü ñòðàí ÎÝÑÐ èìåëà

íèçêóþ èíôëÿöèþ è áþäæåòíûå äåôèöèòû íèæå 3% ÂÂÏ. Â ìîìåíò òîðæåñòâà

ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè â ìèðå è ïðàçäíèêîâ ïî ïîâîäó ïîáåäû íàä
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öèêëè÷åñêèìè êîëåáàíèÿìè êðèçèñ âûáèë ôèíàíñû áîëüøèíñòâà ñòðàí â ãëóáîêèé

äåôèöèò. Ñëåäîì èäåò óãðîçà èíôëÿöèè. Ìû ñ íàó÷íûì èíòåðåñîì îæèäàåì ìîìåíòà,

êîãäà ó äåíåæíûõ âëàñòåé ðàçâèòûõ ñòðàí ñòðàõ ïåðåä èíôëÿöèåé âîçîáëàäàåò íàä

ñòðàõîì ðåöåññèè. Ìû óçíàåì ýòî ïî çàæèìàíèþ äîñòóïà ê ëèêâèäíîñòè, ðîñòó ñòàâîê

ïðîöåíòà, çàìåäëåíèþ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû. Ýòîò ïðîöåññ áóäåò èäòè íåáîëüøèìè

øàæêàìè, ïîñêîëüêó óãðîçà çàìåäëåíèÿ âûõîäà èç êðèçèñà áóäåò îñòàâàòüñÿ ñåðüåçíîé.

Ñæàòèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ ïðîäîëæåíèåì

ïîääåðæêè êàïèòàëèçàöèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Çàìåòèì, ÷òî óñèëåíèå êîíòðîëÿ è

ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû òàêæå áóäåò íåñêîëüêî òîðìîçèòü êðåäèòíóþ

ýêñïàíñèþ. Îäíîâðåìåííîå âêëþ÷åíèå ñòðàíàìè «äâàäöàòêè» ñõîæèõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð

áûëî øîêîâûì – êðèçèñ ñèíõðîíèçèðîâàë è òèïèçèðîâàë äåéñòâèÿ ïðàâèòåëüñòâ è

öåíòðàëüíûõ áàíêîâ. Âûõîä èç êðèçèñà áóäåò íàìíîãî ìåíåå ñèíõðîííûì â ñèëó

îáúåêòèâíûõ ðàçëè÷èé ãëóáèíû êðèçèñà ïî ñòðàíàì è ðàçíîé ñòåïåíè óãðîçû èíôëÿöèè.

Ìàñøòàáû íàáðàííûõ äîïîëíèòåëüíî «ñîöèàëüíûõ ìàíäàòîâ» ñòàíóò ãëàâíîé ïðîáëåìîé

ìèíèñòåðñòâ ôèíàíñîâ, âêëþ÷àÿ Ðîññèþ íà áëèæàéøèå ãîäû. Ôèñêàëüíûå ñòèìóëû â ãîä

êðèçèñà ïî îïûòó ïðîøëîãî ÷àñòè ïðåâðàùàþòñÿ â ïîñòîÿííûå îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðûå

ëîæàòñÿ ãðóçîì íà áþäæåòû â ïåðèîä ïåðåõîäà ê ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó. Îíè áóäóò

ñæèìàòü âîçìîæíîñòè ìíîãèõ ïðàâèòåëüñòâ ê ñòèìóëèðîâàíèþ êàïèòàëîâëîæåíèé è

íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé. Ïðè îãðàíè÷åííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ îáîñòðèòñÿ áîðüáà ãðóïï

èíòåðåñîâ.  Ñòðàòåãèÿ ïðàâèòåëüñòâ íà âûõîäå èç êðèçèñà îêàæåòñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì

ïîëèòè÷åñêèõ àëüÿíñîâ è â ðÿäå ñòðàí – ïîä âîçäåéñòâèåì ïðèáëèæàþùèõñÿ âûáîðîâ.

Ëåîíèä Ãðèãîðüåâ,

Ïðåçèäåíò ÈÝÔ
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Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ìèðîâîé ýêîíîìèêè

Òàáëèöà 1.   Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ïî âåäóùèì ñòðàíàì ìèðà, 2007-
2009, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó

2009 20092007 2008
II III ñåí îêò

Äèíàìèêà ÂÂÏ, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (II êâàðòàë 2008 ã.)
 ÑØÀ -1,2 -0,8 -3,8 -3,2 - -
 ÅÑ-27 -1,3 -0,6 -4,9 -4,7 - -
   Âåëèêîáðèòàíèÿ -1,3 -0,8 -5,5 -5,9 - -
   Ãåðìàíèÿ -1,6 -0,7 -5,8 -5,1 - -
   Ôðàíöèÿ -0,7 -0,4 -2,9 -2,6 - -
 ßïîíèÿ -0,6 -1,3 -7,2 -6,1 - -
 Áðàçèëèÿ -5,4 -0,6 -1,2 í.ä. - -
 Ðîññèÿ -6,0 -0,5 -10,9 -8,9 - -
 Èíäèÿ -6,0 1,0 6,1 í.ä. - -
Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (àïðåëü 2008 ã.)
 ÑØÀ 0,3 -2,0 -13,1 -12,0 -11,2 -11,1
 ÅÑ-27 -2,6 -4,3 -18,1 -17,0 -16,7 í.ä.
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 0,5 -2,6 -12,2 -12,9 -12,8 í.ä.
   Ãåðìàíèÿ -3,0 -3,0 -21,2 -18,3 -16,2 í.ä.
   Ôðàíöèÿ -2,2 -4,5 -17,2 -14,7 -14,8 í.ä.
 ßïîíèÿ -0,4 -3,6 -26,7 -21,6 -20,4 í.ä.
 Áðàçèëèÿ -4,9 -2,3 -12,3 -6,9 -5,8 í.ä.
 Ðîññèÿ -2,1 -2,8 -18,0 -13,7 -11,4 -8,7
 Èíäèÿ -4,5 -0,3 3,5 9,8 12,1 í.ä.
 Êèòàé -11,0 0,6 10,5 15,4 17,2 17,8
Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó(àïðåëü 2008 ã.)
 ÑØÀ -3,5 0,2 -0,3 0,4 0,5 0,6
 ÅÑ-27 -3,2 0,3 1,5 1,4 1,5 1,7
   Âåëèêîáðèòàíèÿ -2,7 0,8 2,8 3,4 3,6 3,8
   Ãåðìàíèÿ -2,1 0,6 0,8 1,0 0,8 0,8
   Ôðàíöèÿ -3,0 0,1 0,3 0,2 0,3 0,4
 ßïîíèÿ -0,6 0,8 -0,3 -0,6 -0,5 í.ä.
 Áðàçèëèÿ -4,1 1,3 6,0 6,8 7,0 7,3
 Ðîññèÿ -10,7 2,0 13,8 15,2 15,2 15,2
 Èíäèÿ -5,3 2,6 9,7 17,1 18,1 í.ä.
 Êèòàé -6,3 -0,7 -1,9 -1,9 -1,7 -2,2
Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, ðàçíèöà â ï.ï. îò ïðåäêðèçèñíîãî ìèíèìóìà(àïðåëü 2008 ã.)
 ÑØÀ -0,4 0,8 4,3 4,6 4,8 5,2
 ÅÑ-27 0,4 0,3 2,1 2,4 2,5 í.ä.
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 0,2 0,6 2,6 2,7 2,7 í.ä.
   Ãåðìàíèÿ 1,0 -0,1 0,2 0,2 0,2 í.ä.
   Ôðàíöèÿ 0,7 0,3 1,8 2,2 2,4 í.ä.
 ßïîíèÿ -0,1 0,0 1,2 1,5 1,3 í.ä.
 Áðàçèëèÿ 1,3 -0,1 0,3 -0,1 -0,2 í.ä.
 Ðîññèÿ 0,1 0,4 2,5 1,8 1,6 1,7
 Êèòàé 0,0 0,0 0,3 0,3 - -
Ôîíäîâûå èíäåêñû, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó(àïðåëü 2008 ã.)
 ÑØÀ (S&P 500) 6,0 -34,8 -33,7 -23,7 -23,7 -25,2
 ÅÑ-27 (Eurostoxx 50) 15,0 -35,9 -37,2 -24,9 -24,9 -28,3
   Âåëèêîáðèòàíèÿ (FTSE 100) 6,1 -27,2 -30,2 -15,7 -15,7 -17,1
   Ãåðìàíèÿ (DAX) 16,1 -30,8 -30,8 -18,3 -18,3 -22,1
   Ôðàíöèÿ (CAC 40) 12,4 -35,6 -37,1 -24,0 -24,0 -27,8
 ßïîíèÿ (Nikkei 225) 10,5 -36,0 -28,1 -26,8 -26,8 -27,5
 Áðàçèëèÿ (Bovespa) -5,9 -44,7 -24,2 -9,4 -9,4 -9,3
 Ðîññèÿ (RTS) 7,9 -70,2 -53,5 -40,9 -40,9 -36,5
 Èíäèÿ (BSE-500) 24,8 -47,8 -20,2 -4,8 -4,8 -10,8
 Êèòàé (Shanghai Composite) 42,5 -50,7 -19,9 -24,7 -24,7 -18,9

Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, Âñåìèðíûé Áàíê, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû, Bloomberg
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Òàáëèöà 2.   Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ïî âåäóùèì ñòðàíàì ìèðà,
2007-2009, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà

2009 20092007 2008
II III ñåí îêò

Äèíàìèêà ÂÂÏ, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
 ÑØÀ 2,1 0,4 -3,8 -2,5 - -
 ÅÑ-27 2,9 0,7 -4,9 -4,3 - -
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 2,6 0,5 -5,5 -5,2 - -
   Ãåðìàíèÿ 2,6 1,0 -5,8 -4,8 - -
   Ôðàíöèÿ 2,3 0,3 -2,9 -2,4 - -
 ßïîíèÿ 2,3 -0,7 -7,2 -4,9 - -
 Áðàçèëèÿ 5,7 5,1 -1,2 í.ä. - -
 Ðîññèÿ 8,1 5,8 -10,9 -8,9 - -
 Èíäèÿ 9,3 7,5 6,1 í.ä. - -
Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
 ÑØÀ 1,5 -2,2 -12,9 -9,6 -6,0 -7,1
 ÅÑ-27 3,5 -1,8 -16,8 -13,7 -12,4 í.ä.
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 0,3 -3,1 -11,6 -10,2 -10,1 í.ä.
   Ãåðìàíèÿ 6,1 0,0 -20,5 -16,6 -13,8 í.ä.
   Ôðàíöèÿ 1,2 -2,4 -14,9 -11,2 -10,5 í.ä.
 ßïîíèÿ 2,9 -3,2 -26,9 -19,4 -17,4 í.ä.
 Áðàçèëèÿ 5,8 2,7 -12,3 -8,2 -8,3 í.ä.
 Ðîññèÿ 12,0 -0,6 -18,3 -12,9 -9,2 -8,8
 Èíäèÿ 9,9 4,4 3,7 9,5 10,7 í.ä.
 Êèòàé 17,7 13,0 9,0 12,3 13,9 16,5
Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
 ÑØÀ 2,9 3,8 -1,1 -1,6 -1,3 -0,2
 ÅÑ-27 2,4 3,7 0,9 0,4 0,3 0,5
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 2,3 3,6 2,1 1,5 1,1 1,5
   Ãåðìàíèÿ 2,3 2,8 0,2 -0,4 -0,5 -0,1
   Ôðàíöèÿ 1,6 3,2 -0,2 -0,5 -0,4 -0,2
 ßïîíèÿ 0,1 1,4 -1,0 -2,2 -2,2 í.ä.
 Áðàçèëèÿ 3,6 5,7 5,2 4,4 4,3 4,2
 Ðîññèÿ 9,0 14,1 12,5 11,4 10,7 9,7
 Èíäèÿ 6,4 8,4 8,9 11,7 11,6 í.ä.
 Êèòàé 4,8 5,9 -1,5 -1,3 -1,1 -1,3
Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, % ÝÀÍ
 ÑØÀ 4,6 5,8 9,3 9,6 9,8 10,2
 ÅÑ-27 7,1 7,0 8,8 9,1 9,2 í.ä.
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 5,3 5,7 7,7 7,8 7,8 í.ä.
   Ãåðìàíèÿ 8,4 7,3 7,6 7,6 7,6 í.ä.
   Ôðàíöèÿ 8,3 7,9 9,4 9,8 10,0 í.ä.
 ßïîíèÿ 3,9 4,0 5,2 5,5 5,3 í.ä.
 Áðàçèëèÿ 9,3 7,9 8,3 7,9 7,8 í.ä.
 Ðîññèÿ 6,1 6,4 8,5 7,8 7,6 7,7
 Êèòàé 4,1 4,1 0,3 0,3 - -
Ôîíäîâûå èíäåêñû, ïóíêòû
 ÑØÀ (S&P 500) 1 468 903 919 1 057 1 057 1 036
 ÅÑ-27 (Eurostoxx 50) 4 400 2 451 2 402 2 873 2 873 2 744
   Âåëèêîáðèòàíèÿ (FTSE 100) 6 457 4 434 4 249 5 134 5 134 5 045
   Ãåðìàíèÿ (DAX) 8 067 4 810 4 809 5 675 5 675 5 415
   Ôðàíöèÿ (CAC 40) 5 614 3 218 3 140 3 795 3 795 3 608
 ßïîíèÿ (Nikkei 225) 15 308 8 860 9 958 10 133 10 133 10 035
 Áðàçèëèÿ (Bovespa) 63 886 37 550 51 465 61 518 61 518 61 546
 Ðîññèÿ (RTS) 2 291 632 987 1 255 1 255 1 349
 Èíäèÿ (BSE-500) 8 592 3 597 5 492 6 553 6 553 6 142
 Êèòàé (Shanghai Composite) 5 262 1 821 2 959 2 779 2 779 2 996

Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, Âñåìèðíûé Áàíê, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû, Bloomberg
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1. Ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà: íà êðóãè ñâîÿ?

Íîâîñòè

Àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà âåðíóëàñü ê ïîëîæèòåëüíûì òåìïàì ðîñòà â òðåòüåì êâàðòàëå.
ÂÂÏ  ÑØÀ  âûðîñ  íà  3,5%  (â  ãîäîâîì  èñ÷èñëåíèè)  ïîñëå  ïàäåíèÿ  íà  0,7%  è  6,4%  âî
âòîðîì è ïåðâîì êâàðòàëàõ ñîîòâåòñòâåííî.
ÂÂÏ Åâðîçîíû âûðîñ â òðåòüåì êâàðòàëå íà 1,5% (â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè) çà ñ÷åò
îæèâëåíèÿ ýêñïîðòà. Âíóòðåííèé ñïðîñ, ïî âñåé âèäèìîñòè, ïðîäîëæèë ñîêðàùåíèå
(äàííûå ïî äèíàìèêå êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ åùå íå äîñòóïíû). Èç
ñòðàí Åâðîçîíû ëèøü â Âåëèêîáðèòàíèè è Èñïàíèè â òðåòüåì êâàðòàëå íàáëþäàëñÿ
ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä.
ÂÂÏ ßïîíèè â òðåòüåì êâàðòàëå âûðîñ íà 4,8% (â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè) ïîñëå ðîñòà íà
2,7% è ïàäåíèÿ íà 12,7% âî âòîðîì è ïåðâîì êâàðòàëàõ ñîîòâåòñòâåííî.

Àíàëèç

Â òðåòüåì êâàðòàëå ïðîäîëæèëîñü âîññòàíîâëåíèå ìèðîâîé ýêîíîìèêè ïîñëå ñòðåìèòåëüíîãî
îáâàëà â ïåðèîä ñ òðåòüåãî êâàðòàëà 2008 ïî ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà. «Ëîêîìîòèâàìè»
ðîñòà â ìèðå ïîêà âûñòóïàþò ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû, â îñíîâíîì, èç Âîñòî÷íîé Àçèè. Îäíàêî
íàìåòèëèñü íåêîòîðûå ïîëîæèòåëüíûå ñäâèãè â äèíàìèêå è ðàçâèòûõ ñòðàí. Êðóïíåéøèå
ðàçâèòûå ýêîíîìèêè – àìåðèêàíñêàÿ, åâðîïåéñêàÿ è ÿïîíñêàÿ, - õàðàêòåðèçîâàëèñü
ïîëîæèòåëüíûìè òåìïàìè ðîñòà. Ýòî ïîçâîëèëî ñòàáèëèçèðîâàòüñÿ ìèðîâîé òîðãîâëå, õîòÿ
åå äèíàìèêà âñå åùå íåóñòîé÷èâà, è îáåñïå÷èòü ðîñò ìèðîâîãî ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà (ñì. Ãðàôèê 1).

Àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà âåðíóëàñü ê ïîëîæèòåëüíûì òåìïàì ðîñòà â òðåòüåì êâàðòàëå
ïîñëå ñèëüíîãî ïàäåíèÿ â ïðåäûäóùèå äâà. Â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ýòî ñâÿçàíî ñ
ïðîâîäèìîé àíòèêðèçèñíîé ïîëèòèêîé: ñèëüíûì áþäæåòíûì ñòèìóëîì è áåñïðåöåäåíòíûì
îñëàáëåíèåì ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ äèíàìèêè òðåòüåãî êâàðòàëà
èìåëè è åäèíîâðåìåííûå ìåðû: ïðîãðàììà ïî óòèëèçàöèè ñòàðûõ àâòîìîáèëåé (“cash for
clunkers”) è ïðåäîñòàâëåíèå íàëîãîâûõ êðåäèòîâ íà ïîêóïêó æèëüÿ. Ýòè ôàêòîðû
ñïîñîáñòâîâàëè ðîñòó ïîòðåáëåíèÿ (+3,4%) è ðîñòó èíâåñòèöèé â æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî
(+23,4%). Â ðåçóëüòàòå, âïåðâûå çà ïîñëåäíèå 9 êâàðòàëîâ íàáëþäàëñÿ ðîñò èíâåñòèöèé â
îñíîâíîé êàïèòàë (+11,5%).

Ãðàôèê 1. Äèíàìèêà îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé
ìèðîâîé ýêîíîìèêè, 2003-2009

Èñòî÷íèê: Âñåìèðíûé Áàíê, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Ãðàôèê 2. Ïîòðåáëåíèå äîìîõîçÿéñòâ è
áåçðàáîòèöà â ÑØÀ, 2005-2009

Èñòî÷íèê: ÁÝÀ, Áþðî òðóäîâîé ñòàòèñòèêè

Â òî æå âðåìÿ ñïîñîáíîñòü àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè ðàñòè áåç «àíòèêðèçèñíûõ» êîñòûëåé
âûçûâàåò ñîìíåíèÿ. Îñíîâíûå ïîâîäû äëÿ áåñïîêîéñòâà ñâÿçàíû ñ ðûíêîì òðóäà. Òåìïû
ñîêðàùåíèÿ  ðàáî÷èõ  ìåñò  óïàëè  ñ  600-700  òûñ.  åæåìåñÿ÷íî  â  íà÷àëå  ãîäà  äî  190  òûñ.  â
îêòÿáðå, íî ýòî âñå åùå î÷åíü ìíîãî. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû íåîæèäàííî âûðîñ äî 10,2% â
îêòÿáðå ïîñëå íåêîòîðîé ñòàáèëèçàöèè àâãóñòå-ñåíòÿáðå (Ãðàôèê 2). Óõóäøåíèå ïîëîæåíèÿ
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íà ðûíêå òðóäà íåèçáåæíî ñêàæåòñÿ è íà ïîòðåáëåíèè äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, êîòîðîå íà÷àëî
ðàñòè â ïîñëåäíèå ìåñÿöû. Åäèíîâðåìåííûìè ñòèìóëàìè óäàëîñü ïîäòÿíóòü ïðîäàæè
òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, îäíàêî äàëüøå áåç ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû ðûíêà òðóäà èõ
íåâîçìîæíî áóäåò îáåñïå÷èòü.

Åâðîïåéñêàÿ ýêîíîìèêà òàêæå ïîñòåïåííî âûêàðàáêèâàåòñÿ èç íàèáîëåå ñèëüíîãî ïàäåíèÿ ñî
âðåìåí Âòîðîé ìèðîâîé âîéíû. ÂÂÏ â òðåòüåì êâàðòàëå âûðîñ íà ñêðîìíûå 1,5%. Â
çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè âûõîä íà ïîëîæèòåëüíûå òåìïû ñâÿçàí ñ äèíàìèêîé ýêñïîðòà
êðóïíåéøèõ ýêîíîìèê Ôðàíöèè è Ãåðìàíèè, íåæåëè ñ äèíàìèêîé âíóòðåííåãî ñïðîñà. Ðîñò
ýêñïîðòà ñïîñîáñòâîâàë îæèâëåíèþ â ïðîìûøëåííîñòè, êîòîðàÿ ðàñòåò óæå òðè ìåñÿöà
ïîäðÿä (èþëü-ñåíòÿáðü). Èç ýêîíîìèê Åâðîçîíû ëèøü â Âåëèêîáðèòàíèè è Èñïàíèè
íàáëþäàëñÿ ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä.

Â òî æå âðåìÿ ñèòóàöèÿ ñ âíóòðåííèì ñïðîñîì îñòàåòñÿ òÿæåëîé. Ñîêðàùåíèå ðîçíè÷íûõ
ïðîäàæ ïðîäîëæàåòñÿ, íåñìîòðÿ íà âñå óñèëèÿ ïðàâèòåëüñòâ ïîääåðæàòü âíóòðåííèé ñïðîñ.
Ðîçíè÷íûå ïðîäàæè óïàëè íà 2,8% â ãîäîâîì âûðàæåíèè â òðåòüåì êâàðòàëå ïîñëå
ñíèæåíèÿ íà 1,5% âî âòîðîì. Â ïîñëåäíèå ìåñÿöû òåìïû ñíèæåíèÿ ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ äàæå
óñèëèâàþòñÿ. Â ÅÑ-27 ñíèæåíèå ïðîäàæ â òðåòüåì êâàðòàëå ñîñòàâèëî 2,7% â ãîäîâîì
èñ÷èñëåíèè. Â íàèáîëåå òÿæåëîì ïîëîæåíèè íàõîäÿòñÿ ñòðàíû Áàëòèè, ãäå ñíèæåíèå ïðîäàæ
çà ïåðâûå 9 ìåñÿöåâ ýòîãî ãîäà ñîñòàâèëî 20-30% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì.

Ãðàôèê 3. Äèíàìèêà îáîðîòà ðîçíè÷íîé
òîðãîâëè â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, 2003-2009

Èñòî÷íèê: Íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû,
ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Ãðàôèê 4. Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, 2003-2009

Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, ÎÝÑÐ, íàöèîíàëüíûå
ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû, îöåíêè ÈÝÔ

ÂÂÏ ßïîíèè ðàñòåò íà ïðîòÿæåíèè óæå äâóõ êâàðòàëîâ. Ðîñò â òðåòüåì êâàðòàëå ñîñòàâèë
4,8% (â ãîäîâîì âûðàæåíèè) ïî ñðàâíåíèþ ñ 2,7% âî âòîðîì. Âíóòðåííèé ñïðîñ îáåñïå÷èë
1,6 ï/ï ïðèðîñòà. Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë âûðîñëè íà 6,6% ïîñëå ïàäåíèÿ íà 16% âî
âòîðîì êâàðòàëå. Õîòÿ ðîñò ýêñïîðòà îáåñïå÷èâàåò îêîëî ïîëîâèíû ïðèðîñòà ÂÂÏ, åãî
äèíàìèêà ïîñòåïåííî çàìåäëÿåòñÿ. Òàê, â ñåíòÿáðå ïðèðîñò ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ ýêñïîðòà
ñîêðàòèëñÿ ïðàêòè÷åñêè äî íóëÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðèðîñòîì ñâûøå 40% (â ãîäîâîì
âûðàæåíèè) â ëåòíèå ìåñÿöû. Â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ýòà ñòàáèëèçàöèÿ ñâÿçàíà ñ
ñîêðàùåíèåì ýêñïîðòà â Êèòàé è íàñûùåíèåì àçèàòñêèõ ðûíêîâ. Îãðàíè÷åíèÿ íà
âîçìîæíîñòè ýêñïîðòà îòðàçèëèñü è íà ïðîìûøëåííîñòè, êîòîðàÿ â ïîñëåäíèå ìåñÿöû
ñîêðàùàåò òåìïû ïðèðîñòà. Îäíîâðåìåííî ïðîâåäåíèå ðåøèòåëüíûõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð ñî
ñòîðîíû ïðàâèòåëüñòâà îãðàíè÷åíî ðàçíîãëàñèÿìè âíóòðè ïðàâÿùåé êîàëèöèè íîâîãî
ïðåìüåð-ìèíèñòðà Þ. Õàòàÿìû, à òàêæå áîëüøèì ðàçìåðîì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà. Ïî
ñîñòîÿíèþ íà òðåòèé êâàðòàë 2009 ãîäà ãîñóäàðñòâåííûé äîëã ßïîíèè ñîñòàâëÿë ïðèìåðíî
190% ÂÂÏ.

Êèòàé ñîõðàíÿåò âûñîêèå òåìïû ðîñòà êàê çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöèé,
ñâÿçàííûõ ñ àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììîé, òàê è ðîñòà âíóòðåííåãî ñïðîñà. Òàê, îáîðîò
ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ â Êèòàå â ñåíòÿáðå áûë íà 22% âûøå àíàëîãè÷íûõ ïîêàçàòåëåé ñåðåäèíû
ïðîøëîãî ãîäà. Â îñíîâíîì ýòî ñâÿçàíî ñ ãîñóäàðñòâåííûìè ìåðàìè ïî ñòèìóëèðîâàíèþ
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ïðîäàæ àâòîìîáèëåé, áûòîâîé òåõíèêè è ïðî÷åãî, ïîääåðæàííûìè êðåäèòíîé àêòèâíîñòüþ
ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ. Ïîìèìî ïîääåðæêè âíóòðåííåé ïðîìûøëåííîñòè ýòè ìåðû ïðèâåëè
è ê áóðíîì ðîñòó êèòàéñêîãî èìïîðòà, ÷òî ïîëîæèòåëüíî ñêàçàëîñü ïðàêòè÷åñêè íà âñåõ
ýêîíîìèêàõ Âîñòî÷íîé Àçèè. Ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè â ëåòíèå ìåñÿöû áûëè ïåðåîðèåíòèðîâàíû
íà êèòàéñêèé ðûíîê ñ ðûíêîâ ðàçâèòûõ ñòðàí. Íàäåæäû íà êèòàéñêèé ñïðîñ òàêæå ñòàëè
îäíîé èç ãëàâíûõ ïðè÷èí ðîñòà öåí íà ñûðüåâûå òîâàðû, õîòÿ ôóíäàìåíòàëüíûå ôàêòîðû íà
ìíîãèõ ðûíêàõ îñòàþòñÿ äîñòàòî÷íî ñëàáûìè. Ê ïðèìåðó, öåíû íà íåôòü äîñòèãëè çíà÷åíèé â
$80 çà áàððåëü – óðîâíåé êîíöà 2007-íà÷àëà 2008 ãã. Ïðè ýòîì ñïðîñ íà íåôòü îñòàåòñÿ
äîñòàòî÷íî ñëàáûì. Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ â ïîñëåäíèå ìåñÿöû ñïðîñ íà æèäêîå òîïëèâî íå ðîñ,
ïðè ýòîì ïðîèñõîäèëî äîñòàòî÷íî ñèëüíîå ïîâûøåíèå öåí íà íåôòü. Âèäèìî, ýòî
îáúÿñíÿåòñÿ îæèäàíèÿìè ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, íåæåëè îòðàæàåò ôàêòè÷åñêóþ äèíàìèêó
ôóíäàìåíòàëüíûõ ïîêàçàòåëåé.

Òàáëèöà 1. Ïðîãíîç ðîñòà ÂÂÏ ðàçíûõ ñòðàí ìèðà â 2009-2010 ãã.
2009 2010

2008 Consensus
Economics EIU OECD Consensus

Economics EIU OECD

Ìèð 1,6 -2,3 -2,4 -2,5 2,8 2,2 0,4
Ðàçâèòûå ñòðàíû 0,4 -3,4 -3,6 -3,7 1,9 1,4 0,2

ÑØÀ 0,4 -2,5 -2,4 -4,0 2,6 1,9 0,0
Åâðîçîíà 0,6 -4,0 -4,2 -3,0 0,8 0,3 0,4
ßïîíèÿ -0,7 -5,7 -6,2 -6,6 1,5 1,3 1,5

Ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû 5,8 1,6 1,5 - 5,7 4,9  -
Êèòàé 9,0 8,4 8,2 8,3 9,5 8,6 10,2
Èíäîíåçèÿ 6,1 4,4 4,2 4,5 5,4 4,5 5,3
Ðîññèÿ 5,6 -7,2 -7,0 -8,7 3,3 2,5 4,9
Òóðöèÿ 0,9 -5,8 -5,7 1,6 3,3 3,0 4,2
Ïîëüøà 5,0 1,1 1,0 3,0 1,9 1,9 3,5
Áðàçèëèÿ 5,1 0,1 0,0 0,0 4,6 3,8 4,8
Èíäèÿ 6,7 6,1 5,5 5,6 7,5 6,4 7,2

Èñòî÷íèê: Ñonsensus Economics, Economist Intelligence Unit, OECD, Âñåìèðíûé Áàíê
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2. Ðåàëüíûé ñåêòîð: ñîáðàòüñÿ ñ ñèëàìè

Íîâîñòè
Â îêòÿáðå 2009 ã. ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî â ÑØÀ (ñ óñòðàíåíèåì ñåçîííîñòè)

âûðîñëî íà 0,1% ì/ì, ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäêðèçèñíûì ìàêñèìóìîì âûïóñê ñíèçèëñÿ íà
12,3%.

Ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî â ÊÍÐ â îêòÿáðå 2009 ã. âûðîñëî íà 16,1% ã/ã, Êèòàé è
Èíäèÿ îñòàþòñÿ åäèíñòâåííûìè êðóïíûìè ýêîíîìèêàìè, ïðîìûøëåííîñòè êîòîðûõ óäàëîñü
ïðåîäîëåòü ñïàä íà÷àëà ãîäà è âîçîáíîâèòü ðîñò âûïóñêà.

Ïî èòîãàì îêòÿáðÿ 2009 ã. âûïóñê â ïðîìûøëåííîñòè â Ðîññèè (ñ óñòðàíåíèåì
ñåçîííîãî ôàêòîðà) âûðîñ íà 3% ì/ì, ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäêðèçèñíûì ìàêñèìóìîì
ñîêðàùåíèå ñîñòàâèëî 9,4%.

Àíàëèç
Ïîñëå ðåçêîãî ñíèæåíèÿ îáúåìîâ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â êîíöå 2008 – íà÷àëå 2009
ãã. íà ôîíå ñíèæàþùåãîñÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî è èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà, çàòîâàðèâàíèÿ
ñêëàäîâ, óæåñòî÷åíèÿ óñëîâèé êðåäèòîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà â áîëüøèíñòâå
êðóïíûõ ñòðàí âåñíîé-ëåòîì 2009 ã. íà÷àëîñü ìåäëåííîå âîññòàíîâëåíèå îáúåìîâ âûïóñêà.
Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè â ïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå ñòàëè ìåðû ïî
ãîñïîääåðæêå ðÿäà ñåêòîðîâ, à òàêæå ýôôåêò «ðàñ÷èñòêè çàïàñîâ». Â ðåçóëüòàòå, «ëèäåðàìè»
ïî òåìïàì âîññòàíîâëåíèÿ â áîëüøèíñòâå ñòðàí ñòàëè àâòîìîáèëåñòðîåíèå, ãîðíîðóäíàÿ
ïðîìûøëåííîñòü, ìåòàëëóðãèÿ, õèìè÷åñêîå è íåôòåõèìè÷åñêîå ïðîèçâîäñòâî.  Â òî æå âðåìÿ,
çà ïðåäåëàìè ãîñïðîãðàìì ñïðîñ îñòàåòñÿ êðàéíå ñëàáûì, î ÷åì êîñâåííî ñâèäåòåëüñòâóåò
ðåçêîå ñîêðàùåíèå îáúåìîâ ïðîäàæ ïî ìåðå ñâåðòûâàíèÿ äàííûõ ïðîãðàìì. Ïî-âèäèìîìó,
ýôôåêò âîñïîëíåíèÿ çàïàñîâ â îáùåì ðîñòå ïðîèçâîäñòâà èãðàåò íå ìåíåå âàæíóþ ðîëü â
íàáëþäàåìîì ñåé÷àñ ðîñòå ñïðîñà, ÷åì ãîñïðîãðàììû, îäíàêî ýòîò ýôôåêò óæå áëèçîê ê
èñ÷åðïàíèþ, î ÷åì, â ÷àñòíîñòè, ñâèäåòåëüñòâóåò çàìåäëåíèå òåìïîâ âîññòàíîâëåíèÿ â
ïðîìûøëåííîñòè â ïîñëåäíèå ìåñÿöû. Íåñìîòðÿ íà ðîñò íîâûõ ïðîìûøëåííûõ çàêàçîâ â
êðóïíåéøèõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ, èõ îáúåì îñòàåòñÿ íà óðîâíå 2004-2005 ãã., à â ÑØÀ ïîñëå
íåêîòîðîãî ðîñòà îáúåìîâ çàêàçîâ âî II êâàðòàëå 2009 ã., â àâãóñòå-ñåíòÿáðå ñïðîñ íà÷àë
ñòàãíèðîâàòü.

Ãðàôèê 5. Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà, II-2008 = 100, 2005-2009
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Èñòî÷íèê: Âñåìèðíûé Áàíê

Ãðàôèê 6. Äèíàìèêà ïðîìûøëåííûõ
çàêàçîâ, II-2008 = 100, 2005-2009
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Èñòî÷íèê: ÎÝÑÐ, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå
êîìèòåòû

Â ñëó÷àå Ðîññèè è ßïîíèè, à òàêæå ðÿäà ñòðàí ÀÒÐ âàæíûì ôàêòîðîì ñòàëà ðåàëèçàöèÿ
àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû â ÊÍÐ, ïðèâåäøàÿ ê ðîñòó ñïðîñà íà îáîðóäîâàíèå è ñûðüå
(îñîáåííî ñî ñòîðîíû ýíåðãåòèêè, ìåòàëëóðãèè, íåôòåõèìèè). Îäíàêî ê àâãóñòó êèòàéñêîå
ïðàâèòåëüñòâî, îçàáî÷åííîå âîçìîæíûì ïåðåãðåâîì íà ðÿäå ðûíêîâ, îãðàíè÷èëî ìàñøòàáû
äåíåæíîé ýìèññèè, çàïðåòèëî ðåàëèçîâûâàòü íîâûå ïðîåêòû â îòðàñëÿõ, ãäå, ïî ìíåíèþ
ãîñóäàðñòâåííûõ ÷èíîâíèêîâ, ñóùåñòâóåò èçáûòîê ìîùíîñòåé (â ïåðâóþ î÷åðåäü, ýòî
îòíîñèëîñü ê ÷åðíîé ìåòàëëóðãèè), ÷òî íåçàìåäëèòåëüíî ïðèâåëî è ê ñíèæåíèþ âëèÿíèÿ
àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû íà ïðîìûøëåííîñòü ñîñåäíèõ ãîñóäàðñòâ.
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Â Ðîññèè ïåðâûìè øîê îò ðåçêîãî ñíèæåíèÿ ñïðîñà è öåí íà ïðîèçâîäèìóþ ïðîäóêöèþ
èñïûòàëè ýêñïîðòíî-îðèåíòèðîâàííûå îòðàñëè, â ïåðâóþ î÷åðåäü, ìåòàëëóðãèÿ, õèìè÷åñêàÿ
ïðîìûøëåííîñòü, ãàçîäîáû÷à. Â ðåçóëüòàòå, ïîñëå ñòàãíàöèè â III êâàðòàëå 2008 ã., â îêòÿáðå
2008-íîÿáðå 2009 ãã. âûïóñê äàííûõ îòðàñëåé óïàë íà 30-40% ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïðåäêðèçèñíûìè ìàêñèìóìàìè. Ñîêðàùåíèå âíåøíåãî ñïðîñà óñóãóáëÿëîñü íàëè÷èåì
çíà÷èòåëüíûõ çàïàñîâ ó âíóòðåííèõ ïîòðåáèòåëåé, êîòîðûå íà ôîíå ïîñòîÿííî ðàñòóùèõ öåí
â ïðåäûäóùèå ïîëòîðà ãîäà ïîñëåäîâàòåëüíî íàðàùèâàëè çàïàñû ñûðüÿ. Â ðåçóëüòàòå, â
íà÷àëå 2009 ã. ïðîäàæè â ìåòàëëóðãèè, õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè, ïðîèçâîäñòâå
ñòðîéìàòåðèàëîâ ñîêðàòèëèñü ãîðàçäî ñóùåñòâåííåå, ÷åì ôàêòè÷åñêèé ñïðîñ (â 2-3 ðàçà ïðè
ñíèæåíèè ñïðîñà íà 20-45%). Îäíàêî óæå ê ìàðòó-àïðåëþ ñèòóàöèÿ â ýòèõ îòðàñëÿõ íà÷àëà
óëó÷øàòüñÿ, ãëàâíûì îáðàçîì, çà ñ÷åò âíåøíåãî ñïðîñà.

Ãðàôèê 7. Äèíàìèêà îñíîâíûõ
ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé Ðîññèè, II-2008,
2005-2009
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, îöåíêè ÈÝÔ

Ãðàôèê 8. Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà â îòðàñëåâîì ðàçðåçå ïî Ðîññèè,
II-2008 = 100, 2005-2009
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, îöåíêè ÈÝÔ

Â îòðàñëÿõ, îðèåíòèðîâàííûõ íà óäîâëåòâîðåíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà (ëåãêàÿ, ïèùåâàÿ
ïðîìûøëåííîñòü, âûïóñê áûòîâîé òåõíèêè, ò.ä.), ñïàä ïðîèçâîäñòâà íà÷àëñÿ íåñêîëüêî
ïîçäíåå (íîÿáðü-äåêàáðü 2008 ã.) è áûë ìåíåå çíà÷èòåëüíûì. Â òî æå âðåìÿ, â ýòèõ îòðàñëÿõ
âî II-III êâàðòàëå 2009 ã. íå íàáëþäàëîñü çàìåòíîãî îæèâëåíèÿ, äàæå íåñìîòðÿ íà
äåâàëüâàöèþ ðóáëÿ è ñìåùåíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà â áîëåå íèçêèå öåíîâûå ñåãìåíòû
(â êîòîðûõ îòå÷åñòâåííûå ïðîèçâîäèòåëè ïðåäñòàâëåíû áîëåå øèðîêî). Â ïèùåâîé
ïðîìûøëåííîñòè íàáëþäàëàñü ñòàãíàöèÿ ïðîèçâîäñòâà, â ëåãêîé ïðîìûøëåííîñòè (íåñìîòðÿ
íà çàêðûòèå ×åðêèçîâñêîãî ðûíêà, ñëóæèâøåãî îäíèì èç îñíîâíûõ êàíàëîâ ðàñïðåäåëåíèÿ
÷åðíîãî è ñåðîãî èìïîðòà) è ïðîèçâîäñòâå áûòîâîé òåõíèêè âûïóñê çàìåòíî ñîêðàòèëñÿ.
Èñêëþ÷åíèåì ñòàëà îáóâíàÿ ïðîìûøëåííîñòü, íàðàñòèâøàÿ âûïóñê çà ñ÷åò îòêðûòèÿ íîâûõ
ïðîèçâîäñòâ.

Îòðàñëè, ïðîèçâîäÿùèå òîâàðû èíâåñòèöèîííîãî íàçíà÷åíèÿ (ìàøèíîñòðîåíèå,
ïðîìûøëåííîñòü ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ), îùóòèëè ïîñëåäñòâèÿ êðèçèñà îäíèìè èç
ïîñëåäíèõ. Â ýòèõ îòðàñëÿõ îáúåìû âûïóñêà ñíèçèëèñü íà 30-50% ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïðåäêðèçèñíûìè ìàêñèìóìàìè, óëó÷øåíèå ñèòóàöèè íàáëþäàåòñÿ ëèøü â îãðàíè÷åííîì
êðóãå îòðàñëåé, îáåñïå÷èâàþùèõ ÒÝÊ, à òàêæå â íåêîòîðûõ îòðàñëÿõ ÎÏÊ.

Íèçêèé îáúåì ïðîìûøëåííûõ çàêàçîâ, ñâîðà÷èâàíèå ãîñïðîãðàìì ïðèâåäóò ê òîìó, ÷òî
âîññòàíîâëåíèå ïðîìûøëåííîãî ñåêòîðà â 2010 ã. áóäåò íîñèòü íåóñòîé÷èâûé õàðàêòåð, ðîñò
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ íå ïðåâûñèò 1,5-2,0%, â Ðîññèè – 2,5-3,0%.



11

Ìîíèòîðèíã ìèðîâîãî êðèçèñà #11 (25.11.2009)

3. Äîëãàÿ äîðîãà â Êîïåíãàãåíñêèé òóïèê

Íîâîñòè

7-18 äåêàáðÿ â Êîïåíãàãåíå ñîñòîèòñÿ 15-ÿ ìåæäóíàðîäíàÿ êîíôåðåíöèÿ ÎÎÍ ïî
èçìåíåíèþ êëèìàòà.
Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ 28 îêòÿáðÿ 2009 ã. ïðèíÿëî ïîñòàíîâëåíèå 843  «Î  ìåðàõ  ïî
ðåàëèçàöèè ñòàòüè 6 Êèîòñêîãî ïðîòîêîëà ê Ðàìî÷íîé êîíâåíöèè ÎÎÍ îá èçìåíåíèè
êëèìàòà», ñîãëàñíî êîòîðîìó êîîðäèíàöèîííûì öåíòðîì äëÿ ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ
íàçíà÷àåòñÿ Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, à Ñáåðáàíê – îïåðàòîðîì
óãëåðîäíûõ åäèíèö.

Àíàëèç

Â 1989 ãîäó ãëàâû G-7 íà ñâîåé åæåãîäíîé âñòðå÷å ïðèçíàëè íåîáõîäèìîñòü ïðèíÿòèÿ
âñåìèðíîé êîíâåíöèè ïî ãëîáàëüíûì êëèìàòè÷åñêèì èçìåíåíèÿì. À â 1992 ãîäó â Ðèî-äå-
Æàíåéðî íà êîíôåðåíöèè ïî îêðóæàþùåé ñðåäå è ðàçâèòèþ áûëà ïîäïèñàíà Ðàìî÷íàÿ
Êîíâåíöèÿ ÎÎÍ îá èçìåíåíèè êëèìàòà (ÐÊÈÊ ÎÎÍ). Êîíôåðåíöèÿ ÿâèëàñü ðåçóëüòàòîì
ïðèçíàíèÿ íàëè÷èÿ êëèìàòè÷åñêèõ ïðîáëåì è íåîáõîäèìîñòè áîðüáû ñ íèìè. Êîíâåíöèÿ
âñòóïèëà â ñèëó 21 ìàðòà 1994 ãîäà è áûëà ðàòèôèöèðîâàíà áîëåå ÷åì â 190 ñòðàíàõ ìèðà.

Îñíîâíàÿ öåëü ÐÊÈÊ çàêëþ÷àåòñÿ â äîñòèæåíèè ñòàáèëèçàöèè êîíöåíòðàöèè ïàðíèêîâûõ
ãàçîâ â àòìîñôåðå íà òàêîì óðîâíå, êîòîðûé íå äîïóñêàë áû îïàñíîãî àíòðîïîãåííîãî
âîçäåéñòâèÿ íà êëèìàòè÷åñêóþ ñèñòåìó â ñðîêè, äîñòàòî÷íûå äëÿ åñòåñòâåííîé àäàïòàöèè
ýêîñèñòåì ê èçìåíåíèþ êëèìàòà. Ðàìî÷íàÿ Êîíâåíöèÿ ÎÎÍ îá èçìåíåíèè êëèìàòà
îïðåäåëèëà îáùèå êîíòóðû ñóùåñòâóþùåé ïðîáëåìû. Îäíàêî óñëîâèÿ ðåàëèçàöèè ðåøåíèé
ÐÊÈÊ áûëè îïðåäåëåíû òîëüêî ïÿòü ëåò ñïóñòÿ íà êîíôåðåíöèè â ã. Êèîòî, èòîãîì êîòîðîé
ñòàë Êèîòñêèé ïðîòîêîë.

Ê íîÿáðþ 2009 ã. Ïðîòîêîë áûë ðàòèôèöèðîâàí â 187 ñòðàíàõ ìèðà. Îí îáÿçûâàåò ðàçâèòûå
ñòðàíû è ñòðàíû ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé ñîêðàòèòü èëè ñòàáèëèçèðîâàòü âûáðîñû
ïàðíèêîâûõ ãàçîâ â 2008-2012 ãîäàõ ïî ñðàâíåíèþ ñ 1990 ãîäîì. Îñíîâíûå îáÿçàòåëüñòâà ïî
ñîêðàùåíèþ âûáðîñîâ èëè èõ óäåðæàíèþ íà óðîâíå 1990 ã. âçÿëè íà ñåáÿ èíäóñòðèàëüíûå
ñòðàíû, âõîäÿùèå â Îðãàíèçàöèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ (ÎÝÑÐ), è
ñòðàíû ñ ïåðåõîäíîé ýêîíîìèêîé (âìåñòå ñî ñòðàíàìè ÎÝÑÐ îáðàçóþò ñïèñîê ñòðàí
Ïðèëîæåíèÿ 1 ê Êèîòñêîìó ïðîòîêîëó). Åâðîñîþç äîëæåí ñîêðàòèòü âûáðîñû íà 8%, ßïîíèÿ
è Êàíàäà - íà 6%, ñòðàíû Âîñòî÷íîé Åâðîïû è Ïðèáàëòèêè - â ñðåäíåì íà 8%. Ðîññèÿ è
Óêðàèíà îáÿçàëèñü ñîõðàíèòü ñðåäíåãîäîâûå âûáðîñû â 2008-2012 ãîäàõ íà óðîâíå 1990
ãîäà.

Ãðàôèê 9. Ýìèññèÿ äâóîêèñè óãëåðîäà ïðè
ñæèãàíèè òîïëèâà â ìèðå, ìëðä ò. ÑÎ2 ýêâ., 1990-
2007
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Èñòî÷íèê: ÌÝÀ

Ãðàôèê 10. Ýìèññèÿ äâóîêèñè óãëåðîäà ïî
ñåêòîðàì, ìëðä òîíí, 2007
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Íàèáîëåå ñóùåñòâåííîé ïðîáëåìîé äåéñòâóþùåãî Ïðîòîêîëà ÿâëÿåòñÿ òîò ôàêò, ÷òî îí íå
çàòðàãèâàåò ðÿä âåäóùèõ ó÷àñòíèêîâ ìèðîâîé ýêîíîìèêè – Êèòàé è Èíäèþ, êîòîðûå êàê
ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû íå âçÿëè íà ñåáÿ êàêèõ-ëèáî îáÿçàòåëüñòâ ïî ñîêðàùåíèþ âûáðîñîâ,
è ÑØÀ, êîòîðûå âîâñå íå ðàòèôèöèðîâàëè ïðîòîêîë.

×òîáû ïîâûñèòü ýôôåêòèâíîñòü ìåðîïðèÿòèé ïî áîðüáå ñ èçìåíåíèåì êëèìàòà, Ïðîòîêîë
ïðåäóñìàòðèâàåò òàê íàçûâàåìûå ìåõàíèçìû ãèáêîñòè: òîðãîâëþ êâîòàìè (ïðè êîòîðîé
ãîñóäàðñòâà èëè îòäåëüíûå õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû íà åãî òåððèòîðèè ìîãóò ïðîäàâàòü èëè
ïîêóïàòü êâîòû íà âûáðîñû ïàðíèêîâûõ ãàçîâ íà íàöèîíàëüíîì, ðåãèîíàëüíîì èëè
ìåæäóíàðîäíîì ðûíêàõ); ïðîåêòû ñîâìåñòíîãî îñóùåñòâëåíèÿ è ìåõàíèçìû ÷èñòîãî
ðàçâèòèÿ. Ïðîåêòû ñîâìåñòíîãî îñóùåñòâëåíèÿ âûïîëíÿþòñÿ íà òåððèòîðèè ñòðàí
Ïðèëîæåíèÿ 1 ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî çà ñ÷åò èíâåñòèöèé äðóãîé ñòðàíû Ïðèëîæåíèÿ 1.
Ìåõàíèçìû ÷èñòîãî ðàçâèòèÿ îðèåíòèðîâàíû íà ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû, â êîòîðûõ
èíâåñòèöèè â ïðîåêòû ïî ñîêðàùåíèþ âûáðîñîâ ïàðíèêîâûõ ãàçîâ ïîëíîñòüþ èëè ÷àñòè÷íî
îñóùåñòâëÿþòñÿ çà ñ÷åò èíâåñòèöèé äðóãîé ñòðàíû Ïðèëîæåíèÿ 1.

Â íàñòîÿùèé ìîìåíò ïîä ýãèäîé ÎÎÍ èäåò ðàçðàáîòêà òàê íàçûâàåìîãî ïîñò-êèîòñêîãî
ñîãëàøåíèÿ, íàïðàâëåííîãî íà áîðüáó ñ èçìåíåíèåì êëèìàòà – îíî âñòóïèò â ñèëó â 2013
ãîäó. Áóäóùåå ìåæäóíàðîäíîå ñîãëàøåíèå ñ 2013 ãîäà («ïîñò-Êèîòî») äîëæíî
ïðåäóñìàòðèâàòü êóäà áîëåå ñåðüåçíûå öåëè ïî ñíèæåíèþ âûáðîñîâ.

Î÷åðåäíîé ðàóíä ïåðåãîâîðîâ ñîñòîèòñÿ 7-18 äåêàáðÿ â Êîïåíãàãåíå. ×òîáû ðåøèòü ïðîáëåìó
àíòðîïîãåííîãî èçìåíåíèÿ êëèìàòà, ãëîáàëüíûå âûáðîñû ïàðíèêîâûõ ãàçîâ äîëæíû áûòü
ñíèæåíû ê 2050 ã. â äâà ðàçà îò óðîâíÿ 1990 ã. Ìåæäóíàðîäíàÿ ãðóïïà ýêñïåðòîâ ïî
èçìåíåíèþ êëèìàòà, íà äàííûå êîòîðîé îïèðàåòñÿ ÎÎÍ, òàêæå ñ÷èòàåò íåîáõîäèìûì äîñòè÷ü
ê 2020 ã. ñíèæåíèÿ ãëîáàëüíûõ âûáðîñîâ íà 25-40%. Òîëüêî ïîäîáíûé îáúåì ñìîæåò
ðåàëüíî ïîâëèÿòü íà ñèòóàöèþ.

Îêîí÷àòåëüíîå ñîãëàøåíèå äîëæíî âêëþ÷àòü òðåõêîìïîíåíòíûé ïàêåò: ïîëèòè÷åñêóþ
ñòðóêòóðíóþ îñíîâó, ôèíàíñîâûé ïàêåò, ñåðèþ ïðàêòè÷åñêèõ øàãîâ, ïðîâîçãëàøåííûõ âñåìè
îñíîâíûìè ðåãèîíàìè äëÿ òîãî, ÷òîáû íà÷àòü ñîêðàùåíèå âûáðîñîâ. Ïîëèòè÷åñêàÿ îñíîâà
âêëþ÷àåò â ñåáÿ áîëåå ñåðüåçíûå îáÿçàòåëüñòâà ðàçâèòûõ ñòðàí ïî ðåçêîìó ñîêðàùåíèþ
ñâîèõ âûáðîñîâ, êîòîðûå äîïîëíÿþòñÿ òîé èëè èíîé ôîðìîé ñîãëàñèÿ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí
íà ñóùåñòâåííîå ðàñøèðåíèå ñâîèõ íàöèîíàëüíûõ ìåð ïî ñìÿã÷åíèþ ïîñëåäñòâèé èçìåíåíèÿ
êëèìàòà. Äëÿ ïðîðûâà â ýòîé îáëàñòè ïîòðåáóåòñÿ ðåçêîå ðàñøèðåíèå ïåðåäà÷è ðàçâèòûìè
ñòðàíàìè «êëèìàòè÷åñêè áëàãîïðèÿòíûõ òåõíîëîãèé» ðàçâèâàþùèìñÿ ñòðàíàì. Òàêæå
òðåáóåòñÿ ñîâìåñòíîå èñïîëüçîâàíèå ýòèõ òåõíîëîãèé, âêëþ÷àÿ íàäåæíóþ ôèíàíñîâóþ ñõåìó
äëÿ äîñòèæåíèÿ ðåçóëüòàòîâ.

Â ïîñëåäíèå äíè âñå áîëüøåå ïîäòâåðæäåíèå íàõîäèò ìíåíèå î òîì, ÷òî íîðìàëüíîå (ò.å.
þðèäè÷åñêè îáÿçàòåëüíîå) ñîãëàøåíèå â Êîïåíãàãåíå  íåâîçìîæíî. Ïîñëå âûñòóïëåíèÿ
Ïàí Ãè Ìóíà â Íüþ-Éîðêå, ãëàâû ÐÊÈÊ ÎÎÍ Èâî äå Áîåðà â Áàðñåëîíå, à òàêæå âèçèòà â
Ðîññèþ ïðåìüåð-ìèíèñòðà Äàíèè Ðàñìóññåíà, èäåÿ ïðèíÿòèÿ â Êîïåíãàãåíå «ïîëèòè÷åñêè
îáÿçàòåëüíîãî» äîêóìåíòà ñòàëà âîñïðèíèìàòüñÿ êàê íàèáîëåå âåðîÿòíûé ñöåíàðèé. Â
Ìîñêâå Ðàñìóññåí ïîÿñíèë, ÷òî ðàáîòà íàä íîâûì ñîãëàøåíèåì íà ýòîì íå çàêàí÷èâàåòñÿ, â
2010 ã. íóæíî ïðèíÿòü «þðèäè÷åñêè îáÿçàòåëüíûé» äîêóìåíò – ïðîòîêîë èëè åãî àíàëîã,
òðåáóþùèé ðàòèôèêàöèè. Ñ ýòèì ñîãëàñèëñÿ è ïðåìüåð-ìèíèñòð Ðîññèè, âûäâèíóâ ïðè ýòîì
äâà óñëîâèÿ: âñå êðóïíåéøèå ñòðàíû äîëæíû åãî ïîäïèñàòü (èìåþòñÿ â âèäó, ïðåæäå âñåãî,
ÑØÀ è Êèòàé), à ëåñà ÐÔ äîëæíû áûòü àäåêâàòíî ó÷òåíû – áîëåå ïîëíî, ÷åì â Êèîòñêîì
ïðîòîêîëå.

ßñíî, ÷òî ïðèíÿòèå ïîëèòè÷åñêîé äåêëàðàöèè ñòàíåò ëèøü ïðèêðûòèåì ïðîâàëà äåêàáðüñêîé
êîíôåðåíöèè è, ñîîòâåòñòâåííî, ðàáîòû ïåðåãîâîðùèêîâ, êîòîðàÿ âåëàñü â ïîñëåäíèå ãîäû.
Ïðè÷èíà ïîäîáíîãî ðåøåíèÿ ïðîñòà – ñîãëàñîâàííîãî òåêñòà ïðîñòî íåò, à ïî êëþ÷åâûì
âîïðîñàì ñíèæåíèÿ âûáðîñîâ è ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè ñòðàíû åùå î÷åíü äàëåêè îò
êîìïðîìèññà. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî îäíèì èç ïåðâûõ, êòî åùå â ñåðåäèíå ãîäà îòìåòèë
âîçìîæíîñòü òàêîãî èñõîäà, áûë ïðåäñòàâèòåëü Êèòàÿ Ãàî Ãóàíøýí èç êèòàéñêîãî
Íàöèîíàëüíîãî êîîðäèíàöèîííîãî êîìèòåòà ïî êëèìàòè÷åñêèì èçìåíåíèÿì. Ïî åãî ñëîâàì,
ïåðåãîâîðû â Êîïåíãàãåíå «ìîãóò íå ñòàòü îêîí÷àòåëüíûìè, ìîæíî áóäåò óñòàíîâèòü
ïîëèòè÷åñêèå íàìåðåíèÿ, ÷òîáû ìû ìîãëè ïðîäîëæèòü ïåðåãîâîðû».
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Îñíîâíûå ïðåïÿòñòâèÿ ïåðåãîâîðíîãî ïðîöåññà çàêëþ÷àþòñÿ â íåñîãëàñîâàííîñòè ïîçèöèé
ðàçâèòûõ è ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, è â ïåðâóþ î÷åðåäü ÑØÀ è Êèòàÿ. Ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû
ãîòîâû âçÿòü íà ñåáÿ ñåðüåçíûå îáÿçàòåëüñòâà ïî ñíèæåíèþ âûáðîñîâ ïàðíèêîâûõ ãàçîâ. Â
÷àñòíîñòè Èíäîíåçèÿ, ïîñëå î÷åðåäíîãî ðàóíäà ïåðåãîâîðîâ â Áàíãêîêå, çàÿâèëà î ïëàíàõ
ñíèæåíèÿ âûáðîñîâ íà 26%, à ïðè äîïîëíèòåëüíîì ôèíàíñèðîâàíèè îíà ãîòîâà ñîêðàòèòü
èõ íà 41%. Íî ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû âûðàæàþò îáúåêòèâíóþ îáåñïîêîåííîñòü, ÷òî èì
ïðèäåòñÿ ëèøü èìïîðòèðîâàòü äîðîãîñòîÿùèå «÷èñòûå» òåõíîëîãèè, è îæèäàþò ñåðüåçíîé
ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè è ïåðåäà÷è òåõíîëîãèé îò ðàçâèòûõ ñòðàí. Â ÷àñòíîñòè, âûñêàçûâàåòñÿ
ìíåíèå, ÷òî äåéñòâèÿ ïî ãðóïïîâîìó ñîêðàùåíèþ ïàðíèêîâûõ ãàçîâ Åâðîïåéñêîãî ñîþçà,
êîòîðûé ïîçèöèîíèðóåò ñåáÿ ëèäåðîì ïðîöåññà, ñâîäÿòñÿ ê ïåðåðàñïðåäåëåíèþ êâîò ìåæäó
ðàçâèòûìè åâðîïåéñêèìè è áûâøèìè ñîöñòðàíàìè. À ïðåäñòàâèòåëè Êèòàÿ çàÿâëÿëè, ÷òî
ðàçâèòûì ñòðàíàì íóæíî ïðèíÿòü áîëåå ñåðüåçíûå îáÿçàòåëüñòâà ïî ñîêðàùåíèþ âûáðîñîâ ê
2020 ã. è ëèøü ïîñëå ýòîãî òðåáîâàòü ïðèíÿòèÿ îáÿçàòåëüñòâ ðàçâèâàþùèìèñÿ ñòðàíàìè. Â
ñâîþ î÷åðåäü ðàçâèòûå ñòðàíû îïàñàþòñÿ çà ñâîþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü è ïîòåðþ
òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðåèìóùåñòâà, ïîñêîëüêó âåëèêè ðèñêè êðàæè ïàòåíòîâ.

Ïîçèöèÿ Ðîññèè â âîïðîñå âûáðîñîâ âûçûâàåò îïðåäåëåííûå âîïðîñû. Ñ îäíîé ñòîðîíû,
çàÿâëåíèå Ïðåçèäåíòà î ñîêðàùåíèè âûáðîñîâ íà 25% ê 2020 ã. (ðàíåå – íà 15%) ýòî,
áåçóñëîâíî, ïîçèòèâíûé ôàêò. Â òå÷åíèå ïîñëåäíåãî ãîäà ýêîëîãè íåîäíîêðàòíî ïðèçûâàëè
ðîññèéñêèå âëàñòè óñèëèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî ñîêðàùåíèþ âûáðîñîâ è, òåì ñàìûì, ñòàòü
îäíèì èç ëèäåðîâ ïåðåãîâîðíîãî ïðîöåññà ïî âûðàáîòêå ïîñò-êèîòñêîãî ñîãëàøåíèÿ. Òåïåðü
Ðîññèÿ  íàõîäèòñÿ  â  ðÿäó  òåõ,  êòî  áóäåò  òîëêàòü  ïåðåãîâîðû  âïåðåä  è  òðåáîâàòü  îò  äðóãèõ
ðàçâèòûõ ñòðàí, ïðåæäå âñåãî ÑØÀ, ïðèíÿòèÿ áîëåå àìáèöèîçíûõ öåëåé. Ñ äðóãîé ñòîðîíû,
äå-ôàêòî òàêèå îáÿçàòåëüñòâà îçíà÷àþò óâåëè÷åíèå îáúåìîâ âûáðîñîâ, ò.ê. â íàñòîÿùèé
ìîìåíò îíè íàõîäÿòñÿ ïðèìåðíî íà 31% íèæå óðîâíÿ 1990 ã. Ïðè ýòîì ðåàëèçàöèÿ
ìåðîïðèÿòèé ïî îãðàíè÷åíèþ âûáðîñîâ ïðîäâèãàåòñÿ êðàéíå ìåäëåííî. Â ÷àñòíîñòè,
ïîñòàíîâëåíèå î ìåðàõ ïî ðåàëèçàöèè ñòàòüè 6 Êèîòñêîãî ïðîòîêîëà áûëî ïðèíÿòî ëèøü
íåäàâíî, à íàçíà÷åíèå Ñáåðáàíêà îïåðàòîðîì óãëåðîäíûõ åäèíèö - âåñüìà ñïîðíîå ðåøåíèå.

Òàáëèöà 2. Äèíàìèêà âûáðîñîâ äâóîêèñè óãëåðîäà ïî ñòðàíàì â ìëðä òîíí è äèíàìèêà èõ
äîëåé â îáùåì îáúåìå âûáðîñîâ, 1990-2007

1990 1995 2000 2007 2007/1990 1990 1995 2000 2007

Îáúåì âûáðîñîâ, ìëðä òîíí % Äîëÿ â îáùåì îáúåìå ýìèññèè,
%

Êèòàé 2,4 3,0 3,1 6,0 155 11 13 13 21
ÑØÀ 4,9 5,1 5,7 5,9 21 23 23 24 20
ÅÑ-27 4,1 3,9 3,9 4,0 -4 19 18 16 14
Ðîññèÿ 2,3 1,6 1,5 1,6 -31 11 7 6 5
Èíäèÿ 0,6 0,8 1,0 1,4 129 3 4 4 5
ßïîíèÿ 1,1 1,2 1,2 1,2 15 5 5 5 4
Ãåðìàíèÿ 1,0 0,9 0,8 0,8 -18 5 4 4 3
Êàíàäà 0,4 0,5 0,5 0,5 28 2 2 2 2
Âåëèêîáðèòàíèÿ 0,6 0,5 0,5 0,5 -6 3  2  2  2
Êîðåÿ 0,2 0,4 0,4 0,5 109 1 2 2 2
Èðàí 0,2 0,2 0,3 0,5 153 1 1 1 2
Ïðî÷èå 3,8 4,1 4,8 6,4 71 18 18 20 22
Ìèð, âñåãî 21,5 22,1 23,8 29,3 37 100 100 100 100

Èñòî÷íèê: ÌÝÀ
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4. Ðûíêè óãëåâîäîðîäîâ: â Ðîññèè âñå ñïîêîéíî?

Íîâîñòè

10 íîÿáðÿ ÌÝÀ îïóáëèêîâàëî åæåãîäíûé Îáçîð ìèðîâîé ýíåðãåòèêè (World Energy
Outlook). Ó÷åò êðèçèñíûõ ÿâëåíèé â ìèðîâîé ýêîíîìèêå è íîâûõ ïîëèòè÷åñêèõ ôàêòîðîâ
ïðèâåë ê ñíèæåíèþ ïðîãíîçèðóåìûõ îáúåìîâ ïîòðåáëåíèÿ óãëåâîäîðîäíîãî òîïëèâà â
ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Îæèäàåòñÿ, ÷òî â 2015 ã. ìèðîâîé ñïðîñ íà íåôòü ñîñòàâèò
88,4 ìëí áàðð./äåíü (íà 6,4% íèæå ïðîøëîãîäíåãî ïðîãíîçà), à íà ãàç – 3395 ìëðä êóá
ì (íà 3,3% íèæå ïðîãíîçà 2008 ã.).

12 íîÿáðÿ â åæåãîäíîì ïîñëàíèè ê Ôåäåðàëüíîìó Ñîáðàíèþ Ïðåçèäåíò ÐÔ Ä. Ìåäâåäåâ
îáúÿâèë ýíåðãåòè÷åñêóþ ýôôåêòèâíîñòü îäíèì èç ïðèîðèòåòîâ ìîäåðíèçàöèè. 11 íîÿáðÿ
Ãîñäóìà ïðèíÿëà, à 18 íîÿáðÿ Ñîâåò Ôåäåðàöèè îäîáðèë íîâûé Çàêîí îá
ýíåðãîñáåðåæåíèè, êîòîðûé ñòàíîâèòñÿ îäíèì èç ïåðâûõ øàãîâ â ýòîì íàïðàâëåíèè.

12 íîÿáðÿ Àðáèòðàæíûé ñóä ã. Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè ïðèçíàë
íåîáîñíîâàííûì ðåøåíèå ÔÀÑ â îòíîøåíèè êîìïàíèè «Ãàçïðîì íåôòü» î âçûñêàíèè
øòðàôà â 4,675 ìëðä ðóá. â ñâÿçè ñî çëîóïîòðåáëåíèåì äîìèíèðóþùèì ïîëîæåíèåì íà
ðûíêå.

Àíàëèç

Â 2009 ãîäó ïðîèçîøëà ñòàáèëèçàöèÿ ìèðîâîãî ðûíêà íåôòè. Âñëåä çà ñîêðàùåíèåì êâîò
ÎÏÅÊ, êîòîðîå îêàçûâàëî âëèÿíèå ïðåèìóùåñòâåííî â ïåðâîé ïîëîâèíå ãîäà, âî âòîðîì
ïîëóãîäèè ïîñëåäîâàëî íåêîòîðîå óêðåïëåíèå ìèðîâîãî ñïðîñà. Ýòî ïîäòâåðæäàåòñÿ è
äèíàìèêîé çàïàñîâ íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ – âàæíåéøèì èíäèêàòîðîì
äëÿ ðûíî÷íûõ àãåíòîâ. Â ïîñëåäíèå ìåñÿöû çàïàñû ïîñòåïåííî ñîêðàùàþòñÿ, õîòÿ è îñòàþòñÿ
íà âûñîêîì ïî èñòîðè÷åñêèì ìåðêàì óðîâíå.

Ãðàôèê 11. Öåíà è ìèðîâîå ïîòðåáëåíèå
íåôòè, 2008-2009
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Ãðàôèê 12. Çàïàñû íåôòè è
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Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÑØÀ

Ñîêðàùåíèå êâîò ÎÏÅÊ íà 4,2 ìëí áàðð./äåíü è ôàêòè÷åñêîé äîáû÷è ïî÷òè íà 3 ìëí
áàðð./äåíü íà íåñêîëüêî ìåñÿöåâ ñäåëàëî ðûíîê íåôòè «ðûíêîì ïðîäàâöà». Ýòî ïîçâîëèëî
ïðåäîòâðàòèòü ïàäåíèå öåí äàæå ïðè ïåðìàíåíòíî ñîêðàùàþùåìñÿ ñïðîñå è íåÿñíûõ
ïåðñïåêòèâàõ. Óëó÷øåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ðÿäà ñòðàí, ñòàáèëèçàöèÿ
ïîòðåáëåíèÿ íåôòè âêóïå ñ áëàãîïðèÿòíûìè ïðîãíîçàìè âåäóùèõ ìèðîâûõ àíàëèòèêîâ, â ò. ÷.
ÌÂÔ è ÌÝÀ, èçáàâèëî êàðòåëü îò íåîáõîäèìîñòè ïðèáåãàòü ê äîïîëíèòåëüíûì ìåðàì
îñåíüþ.
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Íîÿáðüñêèé ïðîãíîç ÌÝÀ íà 2010 ã. â î÷åðåäíîé ðàç îêàçàëñÿ áîëåå îïòèìèñòè÷íûì, ÷åì
ïðåäûäóùèé, ïðåäïîëàãàÿ ðîñò ñïðîñà íà íåôòü íà 1,3 ìëí áàðð./äåíü ïî îòíîøåíèþ ê
òåêóùåìó ãîäó. Òàêèì îáðàçîì, ïî èòîãàì ñëåäóþùåãî ãîäà ïîòðåáëåíèå íåôòè ìîæåò
äîñòèãíóòü óðîâíÿ 2008 ã., êîìïåíñèðîâàâ ñïàä 2009 ã. Ñóùåñòâåííî êîððåêòèðîâàòü
ïðåäëîæåíèå ñïîñîáíà òîëüêî ÎÏÅÊ. Áëèæàéøàÿ âñòðå÷à ÷ëåíîâ êàðòåëÿ ñîñòîèòñÿ â Ëóàíäå
22 äåêàáðÿ, îäíàêî ïðè ñóùåñòâóþùåì äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå öåíû â 70 – 80
äîëë./áàðð. è ñëàáîì ñïðîñå â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñòèìóëû ê çíà÷èòåëüíîìó èçìåíåíèþ êâîò
îòñóòñòâóþò.

Êðèçèñíûå ÿâëåíèÿ â ðîññèéñêîì íåôòÿíîì ñåêòîðå ñëåäóåò íà÷àòü ðàññìàòðèâàòü ñ 2008 ã.
Ñîêðàùåíèå ìèðîâîãî ñïðîñà íà íåôòü â 2008 ã. îêàçàëî âëèÿíèå íà ýêñïîðòíûå ïîñòàâêè
ñûðîé íåôòè ðîññèéñêèìè êîìïàíèÿìè, òîãäà êàê âíóòðåííåå ïîòðåáëåíèå è âûâîç
ïðîäóêòîâ íåôòåïåðåðàáîòêè ïîñòðàäàëè â ìåíüøåé ñòåïåíè. Â ïîñëåäíèå ãîäû â Ðîññèè
íàáëþäàëàñü òåíäåíöèÿ ðàçâèòèÿ âûâîçà íåôòåïðîäóêòîâ, îáëàãàþùèõñÿ ñóùåñòâåííî
ìåíüøèìè òàìîæåííûìè ïîøëèíàìè, ÷åì ñûðàÿ íåôòü. Ïðè ñòàáèëüíîì óðîâíå äîáû÷è
íåôòè, îòëè÷àâøåìñÿ îò ïðîøëîãîäíèõ ïîêàçàòåëåé íå áîëåå ÷åì íà 1%, óæå íà÷èíàÿ ñî
âòîðîãî êâàðòàëà 2008 ã. ýêñïîðòíûå  ïîñòàâêè ñûðîé íåôòè áûëè íèæå ïðîøëîãîäíèõ
óðîâíåé íà  7 – 7,5%. Ïàðàëëåëüíî âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ã. íà 4,4% ã/ã (â ïåðâîì – íà
5,9% ã/ã) âîçðîñ ýêñïîðò íåôòåïðîäóêòîâ çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ âûâîçà ìàçóòà. Ñëåäóåò
îòìåòèòü, ÷òî òåìíûå íåôòåïðîäóêòû, â ò. ÷. ìàçóò, îáëàãàþòñÿ âäâîå ìåíüøèìè ýêñïîðòíûìè
ïîøëèíàìè, ÷åì ñâåòëûå, ýêñïîðò êîòîðûõ âî âòîðîé ïîëîâèíå 2008 ã. ñíèçèëñÿ. Äîñòàòî÷íî
ñòàáèëüíûì áûë âíóòðåííèé ñïðîñ: òàê, ïî èòîãàì ãîäà âíóòðåííèå ïðîäàæè áåíçèíà
óâåëè÷èëèñü íà 10,7%, õîòÿ âî âòîðîì ïîëóãîäèè òåìïû ïðèðîñòà çàìåäëèëèñü.

Ãðàôèê 13. Ïðîèçâîäñòâî íåôòåïðîäóêòîâ
â Ðîññèè, 2006-2009
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ ÐÔ

Ãðàôèê 14. Äèíàìèêà îïòîâûõ îòãðóçîê
îòäåëüíûõ íåôòåïðîäóêòîâ ðîññèéñêèìè
ïðîäàâöàìè, 2008-2009
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ ÐÔ

Ðîëü ýêñïîðòíûõ ïîøëèí â áàëàíñå ïîñòàâîê íåôòÿíûõ êîìïàíèé íà âíóòðåííèé è
ìåæäóíàðîäíûé ðûíêè äîâîëüíî âåëèêà, ïîñêîëüêó åå îáúåì ìîæåò ñîñòàâëÿòü îêîëî
ïîëîâèíû âûðó÷êè ñ òîííû íåôòè. Ïðè ýòîì íàèáîëåå âûñîêèå ïîøëèíû íàêëàäûâàþòñÿ íà
ñûðóþ íåôòü. Äî êðèçèñà ñòàâêà ïîøëèíû îïðåäåëÿëàñü íà äâà ìåñÿöà íà îñíîâå
äâóõìåñÿ÷íîãî ìîíèòîðèíãà íåôòÿíûõ öåí, îäíàêî èõ áûñòðîå ïàäåíèå îáóñëîâèëî ïåðåõîä ê
åæåìåñÿ÷íûì êîððåêòèðîâêàì â êîíöå 2008 ã.: â ïðîòèâíîì ñëó÷àå ýêñïîðò îêàçûâàëñÿ
çàâåäîìî óáûòî÷íûì (ñ ó÷åòîì ÍÄÏÈ è òðàíñïîðòíûõ ðàñõîäîâ). Ìåðàìè ïîääåðæêè
íåôòÿíèêîâ ñòàëè òàêæå ñíèæåíèå ÍÄÏÈ ñ íà÷àëà 2009 ã. è îáíóëåíèå ýêñïîðòíûõ ïîøëèí è
ÍÄÏÈ íà ïîñòàâêè íåôòè ñ ðÿäà íîâûõ ìåñòîðîæäåíèé.
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Â öåëîì ðîññèéñêèé íåôòÿíîé ñåêòîð ïðåîäîëåë êðèçèñíûé ïåðèîä êîíöà 2008 – 2009 ãã.
áåç ñóùåñòâåííûõ ïîòåðü â ôèçè÷åñêîì îáúåìå ïðîäàæ. Ñóììàðíûé ýêñïîðò íåôòè è
íåôòåïðîäóêòîâ çà ïåðâûå 8 ìåñÿöåâ 2009 ã. îêàçàëñÿ ëèøü íà 1,3% íèæå àíàëîãè÷íîãî
ïîêàçàòåëÿ ïðåäêðèçèñíîãî 2007 ã. Â ôåâðàëå 2009 ã. ðîññèéñêèé ýêñïîðò ñûðîé íåôòè äîñòèã
ìèíèìàëüíîãî ìåñÿ÷íîãî çíà÷åíèÿ, íî óæå âî âòîðîì è òðåòüåì êâàðòàëàõ 2009 ã. îí
âîññòàíîâèë ïîçèöèè, ïðåâçîéäÿ ñðåäíèé óðîâåíü 2008 ã., ýêñïîðò íåôòåïðîäóêòîâ óâåðåííî
ïðåâûøàåò ñîîòâåòñòâóþùèå îòìåòêè 2007 ã. Îïòîâûå ïðîäàæè îñíîâíûõ íåôòåïðîäóêòîâ
(áåíçèíà, äèçåëüíîãî òîïëèâà, ìàçóòà) íà âíåøíåì è âíóòðåííåì ðûíêàõ çà ÿíâàðü – èþëü
2009 ã. áûëè âûøå ïîêàçàòåëÿ 2007 ã. íà 2,5%.

Ãîðàçäî áîëåå ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ðîññèéñêèå íåôòÿíûå êîìïàíèè îêàçàë öåíîâîé
ôàêòîð. Ïîñêîëüêó ñðåäíÿÿ öåíà íà íåôòü îñíîâíûõ ìàðîê â ïåðâîì ïîëóãîäèè (òàê æå êàê è
â ïåðâûõ òðåõ êâàðòàëàõ) 2009 ã. îêàçàëàñü ïðèìåðíî âäâîå íèæå ïðîøëîãîäíèõ
ïîêàçàòåëåé, ñîîòâåòñòâóþùèì îáðàçîì ñîêðàòèëèñü âûðó÷êà è ÷èñòàÿ ïðèáûëü âåäóùèõ
íåôòÿíûõ êîìïàíèé ñòðàíû. Ôèíàíñîâûé øîê íàèáîëåå ñåðüåçíî îòðàçèëñÿ íà ïîêàçàòåëÿõ
êîíöà 2008 ã.: ïðèáûëü ðåçêî ñíèçèëàñü, ê ïðèìåðó, «ËÓÊÎÉË» è «Ãàçïðîì íåôòü» ïîêàçàëè
ïî èòîãàì ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà ÷èñòûé óáûòîê. Â ïåðâîé ïîëîâèíå 2009 ã. ñèòóàöèÿ
ñòàáèëèçèðîâàëàñü. Îäíîâðåìåííî íåñêîëüêî ñîêðàòèëàñü è íàëîãîâàÿ íàãðóçêà íà êîìïàíèè.

Òàáëèöà 3. Ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè îòäåëüíûõ ðîññèéñêèõ íåôòÿíûõ êîìïàíèé çà ïåðâûå
6 ìåñ. 2008 è 2009 ãã. ïî US GAAP

Âûðó÷êà, ìëðä
äîëë.

×èñòàÿ ïðèáûëü,
ìëðä äîëë.

Íàëîãè, ìëðä
äîëë.

Íàëîãè/âûðó÷êà,
%

 Êîìïàíèÿ I-2008 I-2009 I-2008 I-2009 I-2008 I-2009 I-2008 I-2009

ËÓÊÎÉË 56,9 34,9 7,4 3,4 18,9 9,0 33,1 25,9

Ðîñíåôòü 37,5 19,2 6,9 3,7 20,7 7,8 55,2 40,8

ÒÍÊ-BP 24,9 12,8 4,9 2,3 13,7 5,6 54,8 43,9

Ãàçïðîì íåôòü 18,0 9,4 3,6 1,6 7,2 3,1 40,0 32,7

Èñòî÷íèê: Ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü êîìïàíèé (â ñîñòàâå íàëîãîâ ó÷òåíû ýêñïîðòíûå ïîøëèíû)

Ðåçêèå êîëåáàíèÿ íåôòÿíûõ öåí è àêòèâèçàöèÿ àíòèêðèçèñíîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà ïðèâåëè
ê íà÷àëó â Ðîññèè øèðîêîìàñøòàáíûõ ñóäåáíûõ ðàçáèðàòåëüñòâ ìåæäó Ôåäåðàëüíîé
àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáîé è íåôòÿíûìè êîìïàíèÿìè, ãðîçÿùèõ ñóùåñòâåííî èçìåíèòü îáëèê
îòðàñëè. Åùå â èþëå 2008 ã. ÔÀÑ íà÷àëà ðàññëåäîâàíèå â îòíîøåíèè ðÿäà êîìïàíèé
îòíîñèòåëüíî ôàêòîâ çàâûøåíèÿ öåí íà àâèàöèîííîå òîïëèâî: îíè ïðåâûñèëè
çàïàäíîåâðîïåéñêèå ïîêàçàòåëè. Îáùåìèðîâîé áóì öåí íà íåôòü íå ñòàë îïðàâäàíèåì äëÿ
ïðîèçâîäèòåëåé, è îíè áûëè îáâèíåíû â çëîóïîòðåáëåíèè äîìèíèðóþùèì ïîëîæåíèåì íà
ðûíêå. ×åðåç 2-3 ìåñÿöà àíòèìîíîïîëüíîå âåäîìñòâî ïðèçíàëî íàðóøåíèÿ ñî ñòîðîíû ÒÍÊ-
BP, «Ãàçïðîì íåôòè», «Ðîñíåôòè» è ËÓÊÎÉËà. Îáíàðóæåííûå íàðóøåíèÿ çàòðàãèâàëè íå
òîëüêî ðûíîê àâèàòîïëèâà, íî è äðóãèõ íåôòåïðîäóêòîâ. Â îêòÿáðå 2008 ã. ÔÀÑ ïîòðåáîâàëà
îò ñåìè äîáûâàþùèõ êîìïàíèé ñíèçèòü öåíû íà íåôòåïðîäóêòû, ìîòèâèðîâàâ ýòî ïî÷òè
äâóêðàòíûì ñíèæåíèåì öåí íà íåôòü íà ìèðîâûõ ðûíêàõ. Òîãäà æå ïðîâåðêîé äåéñòâèé
ïîñòàâùèêîâ  òîïëèâà çàíÿëàñü Ãåíïðîêóðàòóðà. Â êîíöå ãîäà áûëè îáíàðîäîâàíû ñóììû
øòðàôîâ çà íàðóøåíèÿ ïî äåëó, îòêðûòîìó â èþëå: îíè ñîñòàâèëè îò 1,1 äî 1,8 ìëðä ðóáëåé ñ
êàæäîé èç ÷åòûðåõ êîìïàíèé. Ýòè ñóììû áûëè îòíîñèòåëüíî íåâåëèêè: ìàêñèìàëüíîå
íàêàçàíèå çà ïîäîáíûå ïðàâîíàðóøåíèÿ ìîæåò äîñòèãàòü 15% âûðó÷êè êîìïàíèé.

Íåôòÿíèêè îñïîðèëè ðåøåíèÿ àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáû â ñóäå. Óæå â ôåâðàëå 2009 ã.
Àðáèòðàæíûé ñóä Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà îòìåíèë øòðàô, íàëîæåííûé íà «Ãàçïðîì íåôòü», íà
îñíîâàíèè äîïóùåííûõ ÔÀÑ ïðîöåññóàëüíûõ íàðóøåíèé ïðè íàçíà÷åíèè íàêàçàíèÿ. Â
àïðåëå ÒÍÊ-BP äîáèëàñü îòìåíû ðåøåíèÿ ÔÀÑ óæå ïî ñóòè äåëà: îìñêèé àðáèòðàæíûé ñóä
ïðèçíàë íåâåðíûì îïðåäåëåíèå àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáîé ãðàíèö ãåîãðàôè÷åñêèõ è
ïðîäóêòîâûõ ðûíêîâ. Îäíîâðåìåííî àíàëîãè÷íûé ïðîöåññ â Ìîñêâå ïðîèãðàëà êîìïàíèÿ
ËÓÊÎÉË.
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Â ôåâðàëå 2009 ã. ÔÀÑ âîçáóäèëà íîâûå äåëà â îòíîøåíèè òåõ æå ÷åòûðåõ êîìïàíèé. Íà ýòîò
ðàç ðàññìàòðèâàëèñü íàðóøåíèÿ êîíöà 2008 – íà÷àëà 2009 ãã. – ïåðèîäà íèçêèõ öåí íà
ìèðîâûõ ðûíêàõ, íî îãðàíè÷åííîé êîððåêöèè âíóòðåííèõ öåí. Ïðåòåíçèè ÔÀÑ îïèðàþòñÿ íà
çíà÷èòåëüíûé ðîñò ìàðæè â ñôåðå ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ òîïëèâà çà ýòîò ïåðèîä. Åñëè â èþíå –
èþëå 2008 ã. ìàðæà íà ðûíêå áåíçèíà À-92 ñîñòàâëÿëà, ê ïðèìåðó, îêîëî 4 ðóá./ë, òî ÷åðåç
ïîëãîäà, ê äåêàáðþ – ÿíâàðþ îíà óæå ïðåâûøàëà 7 ðóá./ë. Âïîñëåäñòâèè êîìïàíèè áûëè
ïðèçíàíû âèíîâíûìè, îñåíüþ èì áûëè íàçíà÷åíû øòðàôû óæå íà ñóììó îò 4,2 äî 6,5 ìëðä
ðóá. Øòðàôû áûëè âíîâü îñïîðåíû, è 12 íîÿáðÿ «Ãàçïðîì íåôòü» âûèãðàëà äåëî â Ñàíêò-
Ïåòåðáóðãå.

Ñëîæíîñòü ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ ñâÿçàíà ñ íåîäíîçíà÷íîé ïðîöåäóðîé îïðåäåëåíèÿ ðûíî÷íûõ
öåí â Ðîññèè. Îäíîé èç ìåð, ïîçâîëÿþùèõ óñîâåðøåíñòâîâàòü ìåõàíèçì ðàçðåøåíèÿ
ïîäîáíûõ ñïîðîâ, ìîæåò ñòàòü ðàçâèòèå áèðæåâîé òîðãîâëè íåôòåïðîäóêòàìè. Â êà÷åñòâå
ïðîåêòà ÔÀÑ ðàññìàòðèâàåòñÿ íàëîæåíèå íà íåôòÿíûå êîìïàíèè îáÿçàòåëüñòâà ïðîäàâàòü íà
áèðæå íå ìåíåå 10 - 15% ïðîèçâåäåííûõ íåôòåïðîäóêòîâ. Êðóïíûå ðîññèéñêèå êîìïàíèè â
2009 ã. óæå íà÷àëè òîðãîâëþ íåôòåïðîäóêòàìè íà ïåòåðáóðãñêîé òîâàðíî-ñûðüåâîé áèðæå.
Âîçìîæíû è áîëåå ðàäèêàëüíûå øàãè: â ñåðåäèíå íîÿáðÿ ãëàâà ÔÀÑ È. Àðòåìüåâ çàÿâèë, ÷òî
«èçúÿòèå ðîçíè÷íîãî áèçíåñà èç ñòðóêòóð ÂÈÍÊ1 ìîæåò  ñòàòü  ïðèìåíèìîé  ìåðîé  ïðè
óáûòî÷íîñòè îòðàñëåé, çàâèñÿùèõ îò íåôòÿíîé ñôåðû»2.

Ãðàôèê 15. Äèíàìèêà öåí íà áåíçèí â
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Åùå îäíî óæåñòî÷åíèå ðåãóëèðîâàíèÿ íåôòÿíîé îòðàñëè ìîæåò êîñíóòüñÿ ñæèãàíèÿ ïîïóòíûõ
íåôòÿíûõ ãàçîâ, íà êîòîðîå îáðàòèë âíèìàíèå ïðåçèäåíò Ä. Ìåäâåäåâ â î÷åðåäíîì ïîñëàíèè
ê Ôåäåðàëüíîìó Ñîáðàíèþ. ×óòü ðàíåå ïðåìüåð-ìèíèñòð Â. Ïóòèí ïîòðåáîâàë îò íåôòÿíûõ
êîìïàíèé ñîáëþäåíèÿ íîðìàòèâîâ ïî óòèëèçàöèè ïîïóòíîãî ãàçà ïîä óãðîçîé çíà÷èòåëüíûõ
øòðàôîâ. «Óçêèì ìåñòîì» ïðè ðåøåíèè ýòîãî âîïðîñà ìîæåò ñòàòü äîñòóï íåôòåäîáûâàþùèõ
êîìïàíèé ê òðàíñïîðòíîé èíôðàñòðóêòóðå «Ãàçïðîìà».

Ãàçîâàÿ îòðàñëü â îòëè÷èå îò íåôòÿíîé ïåðåæèëà ñóùåñòâåííîå ñîêðàùåíèå äîáû÷è è
ïðîäàæ âñëåäñòâèå ñíèæåíèÿ ýêñïîðòà. Ñîêðàùåíèå èìïîðòà ïðèðîäíîãî ãàçà ïðîèñõîäèëî â
íà÷àëå 2009 ã. ïî âñåé Åâðîïå. Â ïåðâîì êâàðòàëå ïîëîæèòåëüíûå òåìïû ïðèðîñòà èìïîðòà
(îòíîñèòåëüíî ïåðâîãî êâàðòàëà 2008 ã.) èç êðóïíûõ ïîêóïàòåëåé ïîêàçàëà òîëüêî

1 Âåðòèêàëüíî èíòåãðèðîâàííûå íåôòÿíûå êîìïàíèè

2 «Èãîðü Àðòåìüåâ ãîòîâèòñÿ ê ýêñòðåííûì ìåðàì» // «Ãàçåòà», 18 íîÿáðÿ 2009.
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Âåëèêîáðèòàíèÿ, íå ÿâëÿþùàÿñÿ ýêñïîðòíûì ðûíêîì «Ãàçïðîìà», âî âòîðîì – Ôðàíöèÿ.
Ñîêðàùåíèå ðîññèéñêèõ  ïðîäàæ áûëî ñâÿçàíî íå òîëüêî ñ ýêîíîìè÷åñêèì ñïàäîì è
ïîñëåäóþùèì ñíèæåíèåì ñïðîñà íà ýíåðãèþ ãàçîâûõ ÒÝÑ. Â íà÷àëå 2009 ã. â ñâÿçè ñ ðåçêèìè
êîëåáàíèÿìè íåôòÿíîé êîíúþíêòóðû íà ðûíêå ñôîðìèðîâàëñÿ äèñáàëàíñ öåí: ðîññèéñêèé
ãàç îêàçàëñÿ ÷ðåçìåðíî äîðîãèì. Êàê ñëåäñòâèå, â Åâðîïå ïðîèçîøåë ÷àñòè÷íûé îòêàç îò
èìïîðòà èç Ðîññèè çà ñ÷åò ïåðåêëþ÷åíèÿ íà ÑÏÃ èëè äðóãèå èñòî÷íèêè «ãîëóáîãî òîïëèâà». Â
ðåçóëüòàòå ýêñïîðò ðîññèéñêîãî ãàçà çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2009 ã. îêàçàëñÿ âäâîå  íèæå
ïîêàçàòåëåé 2008 ã. Âíóòðåííèé ñïðîñ îñòàâàëñÿ áîëåå ñòàáèëüíûì: ïî èòîãàì ïåðâîãî
ïîëóãîäèÿ 2009 ã. îí ñíèçèëñÿ ïðèìåðíî íà 5% îòíîñèòåëüíî ïåðâîé ïîëîâèíû 2008 ã., õîòÿ
ñ ó÷åòîì åãî äîëè (îêîëî 2/3 äîáû÷è ãàçà) è ýòî ñîêðàùåíèå ñòàëî ñóùåñòâåííûì.

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2009 ã. ñèòóàöèÿ íà÷àëà âûðàâíèâàòüñÿ: öåíà ðîññèéñêîãî ãàçà ñíèçèëàñü
äî ïðèåìëåìîãî äëÿ ïîòðåáèòåëåé óðîâíÿ, è íåîáõîäèìîñòü ïîïîëíèòü çàïàñû çàñòàâèëà èõ
âíîâü îáðàòèòüñÿ ê «Ãàçïðîìó». Ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà èìïîðòà îòíîñèòåëüíî
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà íàáëþäàëàñü â ðÿäå ñòðàí Âîñòî÷íîé Åâðîïû,
Ôðàíöèè, Ãåðìàíèè, Òóðöèè. Òåì íå ìåíåå, äîáû÷à ãàçà â Ðîññèè â òðåòüåì êâàðòàëå áûëà íà
13,5% íèæå ïðîøëîãîäíåãî óðîâíÿ, õîòÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì ýòî –
íåñîìíåííîå óëó÷øåíèå, à ýêñïîðò â èþëå – àâãóñòå ïðåâûøàë ïîêàçàòåëè 2008 ã.
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Ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ ñóùåñòâåííî íå íàðóøèë ïëàíû èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïî
ðàçâèòèþ ãàçîòðàíñïîðòíîé èíôðàñòðóêòóðû. Â 2009 ã. ñòðîèòåëüñòâî «Ñåâåðíîãî ïîòîêà»
áûëî ñîãëàñîâàíî ñ ïðàâèòåëüñòâàìè Ôèíëÿíäèè, Äàíèè è Øâåöèè. Òàêèì îáðàçîì, îñòàëîñü
ïîëó÷èòü òîëüêî ñîãëàñèå Ðîññèè è Ãåðìàíèè, è ïðîêëàäêà ìîæåò áûòü íà÷àòà óæå âåñíîé
ñëåäóþùåãî ãîäà. Ïî ñëîâàì óïðàâëÿþùåãî äèðåêòîðà êîìïàíèè Nord Stream Ì. Âàðíèãà,
ïðåäîñòàâèòü ôèíàíñèðîâàíèå ñîãëàñèëèñü 29 áàíêîâ3. Âîçìîæíî, ÷òî óæå â 2010 ã. ñòàðòóåò
è ñòðîèòåëüñòâî «Þæíîãî ïîòîêà». Íà äàííûé ìîìåíò ñóùåñòâóþò ñîãëàøåíèÿ ñî âñåìè
ñòðàíàìè, ïî òåððèòîðèè êîòîðûõ ìîæåò ïðîõîäèòü íîâûé ãàçîïðîâîä.

Â åæåãîäíîì îáçîðå ÌÝÀ îáðàùàåò âíèìàíèå íà ñðåäíåñðî÷íûå ðèñêè ãàçîâîãî ýêñïîðòà.
Ââîä çíà÷èòåëüíûõ äîïîëíèòåëüíûõ ìîùíîñòåé ïî ñæèæåíèþ è ðåãàçèôèêàöèè â áëèæàéøèå
ãîäû ïðè óñëîâèè àêòèâíîãî ðàçâèòèÿ äîáû÷è íåêîíâåíöèîíàëüíîãî ãàçà â ÑØÀ (ãàçîíîñíûõ

3 http://lenta.ru/news/2009/11/17/nord/

http://lenta.ru/news/2009/11/17/nord/
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ñëàíöåâ, ïåñêîâ, óãîëüíûõ ïëàñòîâ) ñïîñîáåí ñîçäàòü ñåðüåçíîå äàâëåíèå íà åâðîïåéñêèé
ðûíîê ñî ñòîðîíû ïðîèçâîäèòåëåé ñæèæåííîãî ïðèðîäíîãî ãàçà. Óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ
ÑÏÃ  íà  ðûíêå  ñïîò  ìîæåò  çàìåòíî  ñíèçèòü  èçäåðæêè  ïåðåêëþ÷åíèÿ  åâðîïåéñêèõ
ïîòðåáèòåëåé íà äðóãèå èñòî÷íèêè ïîñòàâîê è òåì ñàìûì ïîâûñèòü èõ ïåðåãîâîðíóþ ñèëó.

Ïðîãíîçû âåäóùèõ àíàëèòèêîâ îòíîñèòåëüíî íåôòÿíûõ öåí íà 2010 ã. ñóùåñòâåííî íå
îòëè÷àþòñÿ îò òåêóùèõ çíà÷åíèé: ñðåäíÿÿ öåíà â ñëåäóþùåì ãîäó ìîæåò ñîñòàâèòü 70 – 80
äîëë./áàðð. Îíè îñíîâàíû íà îïòèìèñòè÷íûõ îöåíêàõ ïîñëåêðèçèñíîãî âîññòàíîâëåíèÿ
ìèðîâîé ýêîíîìèêè. Ïîñêîëüêó ôèçè÷åñêèå îáúåìû ïðîäàæ íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ
ðîññèéñêèìè êîìïàíèÿìè ñóùåñòâåííî íå èçìåíÿòñÿ, ìîæíî îæèäàòü âîññòàíîâëåíèÿ èõ
ïîêàçàòåëåé íà óðîâíå 2007 ã. Ñòîèìîñòü ãàçà ïðè ïîñòàâêàõ ïî äîëãîñðî÷íûì êîíòðàêòàì
«Ãàçïðîìà» â ýòîì ñëó÷àå äîëæíà ñîñòàâèòü 300 – 350 äîëë./òûñ. êóáîìåòðîâ, è óæå â 2010 ã.
ìîæíî îæèäàòü âîññòàíîâëåíèÿ ýêñïîðòà ïî÷òè äî óðîâíÿ 2008 ã.
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5. Ïîòðåáëåíèå íàñåëåíèÿ: äíî ïîçàäè?

Íîâîñòè

Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2009 ã. ïàäåíèå îáîðîòà ðîçíè÷íîé òîðãîâëè ñîñòàâèëî
3,0% (ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó 2008 ã.), ïî èòîãàì äåâÿòè ìåñÿöåâ – 5,3%.

Â ñâÿçè ñ êðèçèñîì ñîêðàòèëàñü äîëÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ è çíà÷èòåëüíî âîçðîñëà
äîëÿ ñáåðåæåíèé. Çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2009 ã. äîëÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ñîñòàâèëà
70,8% âñåõ äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ (ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2008 ã. - 73,7%), äîëÿ
ñáåðåæåíèé – 13,0% (ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2008 ã. - 7,2%).

Â ñòðóêòóðå îáîðîòà ðîçíè÷íîé òîðãîâëè âûðîñ óäåëüíûé âåñ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ è â
ñåíòÿáðå 2009ã. ñîñòàâèë 48,2% (â ñåíòÿáðå 2008ã. - 45,9%).

Àíàëèç

Ïîòðåáèòåëüñêàÿ êàðòèíà â ñòðàíå ïî-ïðåæíåìó óõóäøàåòñÿ, íåñìîòðÿ íà íåêîòîðîå
îæèâëåíèå â ýêîíîìèêå. Òåìïû ïàäåíèÿ ðîçíè÷íîé òîðãîâëè ïðîäîëæàþò ñòàâèòü ðåêîðäû. Â
ñåíòÿáðå îáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè ñîêðàòèëñÿ íà 9,9% ïî ñðàâíåíèþ ñ ñåíòÿáðåì 2008
ãîäà è ñîñòàâèë 1,2 òðëí. ðóáëåé (+0,3% ê àâãóñòó ýòîãî ãîäà). Òàêèì îáðàçîì,
ïîëîæèòåëüíûå òåìïû ðîñòà îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî ïåðèîäà ìû íàáëþäàåì
íà ïðîòÿæåíèè âîò óæå ïÿòè ìåñÿöåâ ïîäðÿä. Íî ðîñò ýòîò çàìåòíî ìåäëåííåå, ÷åì ãîä íàçàä.
Â 2009 ã., íà÷èíàÿ ñ ôåâðàëÿ, ïðîèñõîäèëî ñíèæåíèå äèíàìèêè ïðîäàæ ïî ñðàâíåíèþ ñ
ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2008 ãîäà. Êàê ñëåäñòâèå áûëî çàôèêñèðîâàíî ñíèæåíèå
îáîðîòà ðîçíè÷íîé òîðãîâëè çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü íà 5,3% ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó
2008 ã., ÷åãî íå íàáëþäàëîñü íà ïðîòÿæåíèè 9 ëåò.

Ãðàôèê 19. Äèíàìèêà îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé
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Íåñìîòðÿ íà çíà÷èòåëüíîå ïàäåíèå, ïîòðåáèòåëüñêèé ðûíîê ïðîäîëæàåò îêàçûâàòü
îïðåäåëÿþùåå âëèÿíèå íà óðîâåíü îáùåýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðàíå. Çà I ïîëóãîäèå
2009 ãîäà äåÿòåëüíîñòü òîðãîâëè îáåñïå÷èëà 20,8% âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà
(I ïîëóãîäèå 2008 ã. – 20,9%), ïðåâîñõîäÿ âñå îñòàëüíûå âèäû ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè.

Ðåãèîíàëüíàÿ äèíàìèêà èçìåíåíèÿ îáîðîòà ðîçíè÷íîé òîðãîâëè Ðîññèè îòëè÷àåòñÿ
ñóùåñòâåííîé íåðàâíîìåðíîñòüþ. Ïðè ñíèæåíèè îáîðîòà â öåëîì, â 19 ñóáúåêòàõ îòìå÷åí
ðîñò, ïðè ýòîì â 4 ðåãèîíàõ Ðîññèè (Ðåñïóáëèêå Àäûãåÿ, Ðåñïóáëèêå Äàãåñòàí, Ðåñïóáëèêå
Èíãóøåòèÿ, Íåíåöêîì àâòîíîìíîì îêðóãå) çà ýòîò ïåðèîä îòìå÷àåòñÿ ðîñò áîëåå ÷åì íà 9%.
Íàèáîëåå ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå îáîðîòà çà 9 ìåñÿöåâ ïî Ðîññèè â öåëîì
îêàçàëî ñíèæåíèå îáîðîòà â Ìîñêâå è Ñàíêò-Ïåòåðáóðãå (íà 5,5% è 9,7% ñîîòâåòñòâåííî), íà
äîëþ êîòîðûõ ïðèõîäèòñÿ áîëåå 21% âñåãî îáîðîòà ðîçíè÷íîé òîðãîâëè ñòðàíû.

Ïðîäîëæàþùååñÿ óõóäøåíèå óðîâíÿ æèçíè íàñåëåíèÿ è, ïðåæäå âñåãî, ïàäåíèå äåíåæíûõ
äîõîäîâ íå ñïîñîáñòâóþò âîññòàíîâëåíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà. Çà 9 ìåñÿöåâ òåêóùåãî
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ãîäà ðåàëüíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ ñíèçèëèñü íà 3,5%. Âìåñòå ñ òåì ïàäåíèå äîõîäîâ
íàñåëåíèÿ ñîïðîâîæäàëîñü ñóùåñòâåííûì ðîñòîì ñáåðåæåíèé. Äåéñòâèòåëüíî, ñ íà÷àëà
2009 ãîäà, ñîãëàñíî ñòàòèñòèêå Öåíòðîáàíêà, äåïîçèòû íàñåëåíèÿ ïîñòîÿííî óâåëè÷èâàþòñÿ
(íî â çíà÷èòåëüíîé ìåðå ýòî ýôôåêò êóðñîâîé ïåðåîöåíêè âàëþòíûõ äåïîçèòîâ). Òàê, çà
ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2009 ã. äîëÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ñîñòàâèëà 70,8% âñåõ äåíåæíûõ
äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, èç íèõ ðàñõîäû íà ïîêóïêó òîâàðîâ – 54,6% (ÿíâàðü-ñåíòÿáðü 2008 ã.
ñîîòâåòñòâåííî – 73,7% è 57,3%), äîëÿ ñáåðåæåíèé – 13,0% (â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå
2008 ã.- 7,2%). Ñîêðàùåíèå ðîçíè÷íîé òîðãîâëè â òàêèõ óñëîâèÿõ îçíà÷àåò, ÷òî ïîòåðÿâøèå
îùóùåíèå ñòàáèëüíîñòè ëþäè ñòàëè ðàñõîäîâàòü ñâîè ñðåäñòâà ëèøü íà ñàìîå íåîáõîäèìîå,
ñáåðåãàÿ âñå áîëüøóþ ÷àñòü äîõîäîâ.

Ãðàôèê 21. Ñòðóêòóðà èñïîëüçîâàíèÿ
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Ñêëàäûâàþùàÿñÿ ñèòóàöèÿ îêàçàëà âëèÿíèå êàê íà äèíàìèêó ïðîäàæ òîâàðîâ
ïðîäîâîëüñòâåííîé è íåïðîäîâîëüñòâåííîé ãðóïï, òàê è íà èçìåíåíèå òîâàðíîé ñòðóêòóðû
îáîðîòà ðîçíè÷íîé òîðãîâëè. Òàê, åñëè îáîðîò ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ çà ÿíâàðü-
ñåíòÿáðü 2009 ã. ñíèçèëñÿ íà 2,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà, òî
îáîðîò íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ - íà 7,8%.

Ñ íà÷àëà 2009 ãîäà ïðîèñõîäèò ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå ñïðîñà íàñåëåíèÿ è èçìåíåíèå
ïîòðåáèòåëüñêèõ ïðåäïî÷òåíèé â ñòîðîíó ïîêóïîê áîëåå äåøåâûõ òîâàðîâ, ïðè ýòîì
ìàëîîáåñïå÷åííûå ñëîè íàñåëåíèÿ ïðèîáðåòàþò â îñíîâíîì ïðîäóêòû ïèòàíèÿ è ïðåäìåòû
ïåðâîé íåîáõîäèìîñòè. Òàê, â I ïîëóãîäèè ñðåäè ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ íàèáîëüøèé
ïðèðîñò ïðîäàæ áûë ïî ìîëî÷íûì ïðîäóêòàì - íà 5,5%, ñûðàì– íà 7,4%, îâîùàì – íà
8,0%, ôðóêòàì – íà 4,3%. Ñðåäè íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ – ïî ìîáèëüíûì òåëåôîíàì,
áåíçèíó è ëåêàðñòâåííûì ñðåäñòâàì.

Ðàñïðîñòðàíåíèå êðèçèñíûõ ÿâëåíèé îêàçàëî íåãàòèâíîå âëèÿíèå è íà äðóãèå êîìïîíåíòû
ïîòðåáëåíèÿ. Áîëüøå âñåãî â ñåêòîðå ïîòðåáëåíèÿ ïîñòðàäàë ñåêòîð îáùåñòâåííîãî ïèòàíèÿ.
Çà ïåðèîä ñ ÿíâàðÿ ïî ñåíòÿáðü 2009 ã. íà ôîíå ñíèæåíèÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà
íàñåëåíèÿ îáîðîò îáùåñòâåííîãî ïèòàíèÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì
ïðåäûäóùåãî ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 12%.

Ðûíîê ïëàòíûõ óñëóã íàñåëåíèþ ñîêðàòèëñÿ ÷óòü ìåíüøå ðîçíè÷íîé òîðãîâëè è
îáùåñòâåííîãî ïèòàíèÿ. Çà 9 ìåñÿöåâ 2009 ã. ñîêðàùåíèå ñîñòàâèëî 4% ïî ñðàâíåíèþ ñ
ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì 2008 ãîäà. Âìåñòå ñ òåì ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí è òàðèôîâ íà
óñëóãè ïî-ïðåæíåìó çíà÷èòåëüíî îïåðåæàåò ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå
è íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû, ÷òî ñäåðæèâàåò òåìï ðîñò ñïðîñà íà óñëóãè â ñâÿçè ñî
ñìåùåíèåì ïîòðåáèòåëüñêèõ ïðåäïî÷òåíèé â ïîëüçó òîâàðîâ. Ñíèæåíèå ñïðîñà íà óñëóãè
íàáëþäàëîñü ïî âñåì âèäàì ïëàòíûõ óñëóã, çà èñêëþ÷åíèåì óñëóã ñâÿçè (ÿíâàðü-ñåíòÿáðü
òåìï ðîñòà – 104,5%), êîòîðûå ñðåäè íàáëþäàåìûõ âèäîâ óñëóã çàíèìàþò îñîáîå ìåñòî íà
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ïðîòÿæåíèè äëèòåëüíîãî âðåìåíè, è èõ äèíàìè÷íîå ðàçâèòèå ñîõðàíÿåòñÿ íà ïðîòÿæåíèè
áîëåå 10 ëåò.

Îñîáîå ìåñòî â ñòðóêòóðå ïëàòíûõ óñëóã íàñåëåíèþ çàíèìàþò óñëóãè «îáÿçàòåëüíîãî»
õàðàêòåðà, ê êîòîðûì îòíîñÿòñÿ òðàíñïîðòíûå è æèëèùíî-êîììóíàëüíûå óñëóãè. Îáúåì ýòèõ
óñëóã ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2009 ã. ñîîòâåòñòâåííî ñîñòàâèë 21,2% è 24,3% îò îáùåãî îáúåìà
ïëàòíûõ óñëóã, îêàçàííûõ íàñåëåíèþ. Â òåêóùåì ãîäó íàáëþäàëîñü çíà÷èòåëüíîå ñîêðàùåíèå
îáúåìîâ ïðåäîñòàâëåíèÿ òðàíñïîðòíûõ óñëóã, êîòîðîå ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-ñåíòÿáðÿ ñîñòàâèëî
8,8% ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà.

Íåñìîòðÿ íà ðàçëè÷íûå òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ îòäåëüíûõ âèäîâ óñëóã íå ïðîèñõîäèò
ñóùåñòâåííîãî èçìåíåíèÿ èõ ñòðóêòóðû. Ïî-ïðåæíåìó áîëåå 50% îò îáùåãî îáúåìà ðàñõîäîâ
íàñåëåíèÿ íà óñëóãè òðàòèòñÿ íà óñëóãè «îáÿçàòåëüíîãî õàðàêòåðà» íåýëàñòè÷íûå ïî äîõîäàì
íàñåëåíèÿ (æèëèùíî-êîììóíàëüíûå óñëóãè, îòäåëüíûå âèäû óñëóã ïàññàæèðñêîãî òðàíñïîðòà
è áûòîâûõ óñëóã). Äîëÿ ýëàñòè÷íûõ ïî äîõîäàì íàñåëåíèÿ óñëóãè (êóëüòóðû è ñâÿçè,
ìåäèöèíñêèå è îáðàçîâàíèÿ, òóðèñòñêèå óñëóãè, çà èñêëþ÷åíèåì óñëóã ñâÿçè) â îáùåì
îáúåìå èçìåíÿåòñÿ íåçíà÷èòåëüíî.

Îæèâëåíèå ñïðîñà íàñåëåíèÿ - íåîáõîäèìîå óñëîâèå óñòîé÷èâîãî âîññòàíîâëåíèÿ
ïðîèçâîäñòâà â ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè, îðèåíòèðîâàííûõ íà âíóòðåííåå ïîòðåáëåíèå. Íà
ñåãîäíÿøíèé äåíü óñòîé÷èâî ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè íå äåìîíñòðèðóåò íè îäèí èç
ñåãìåíòîâ ïîòðåáèòåëüñêîãî ðûíêà: ñòàãíàöèÿ ïîòðåáëåíèÿ ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ
ïðîäîëæàåòñÿ ñ çèìû, à ñïðîñà íà óñëóãè – ñ âåñíû 2009 ã. Äëÿ òîãî ÷òîáû íàñåëåíèå íà÷àëî
òðàòèòü ñâîè ñðåäñòâà, íåîáõîäèì ïîíÿòíûé ñèãíàë, ãîâîðÿùèé î íîðìàëèçàöèè
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ èíäèêàòîðîâ òàêèì ñèãíàëîì ìîæåò
ñòàòü, âî-ïåðâûõ, ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàåìûõ äîõîäîâ, à âî-âòîðûõ –
äîñòóïíîñòü ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ.

Åñëè äîõîäû âñå åùå èìåþò òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ, òî ðûíîê ïîòðåáèòåëüñêîãî
êðåäèòîâàíèÿ íà÷èíàåò ïîñòåïåííî îæèâàòü. Òàê, â Çàïàäíî-Óðàëüñêîì áàíêå Ñáåðáàíêà
Ðîññèè îòìå÷àåòñÿ óâåëè÷åíèå ñïðîñà íà àâòîêðåäèòû ñî ñòîðîíû íàñåëåíèÿ. Êîëè÷åñòâî
âûäàâàåìûõ êðåäèòîâ â ñåíòÿáðå–îêòÿáðå ýòîãî ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèìè äâóìÿ
ìåñÿöàìè óâåëè÷èëîñü íà 50%. Íàèáîëüøåé ïîïóëÿðíîñòüþ ó çàåìùèêîâ ïîëüçóþòñÿ
àâòîêðåäèòû, ïðåäîñòàâëÿåìûå íà óñëîâèÿõ ïðàâèòåëüñòâåííîé ïðîãðàììû ñóáñèäèðîâàíèÿ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Â ðàìêàõ ïðîãðàììû âûäàíî óæå 2200 êðåäèòîâ íà îáùóþ ñóììó 460
ìèëëèîíîâ ðóáëåé. Ýòîìó ñïîñîáñòâîâàëî óëó÷øåíèå Ñáåðáàíêîì íà÷èíàÿ ñ 1 ñåíòÿáðÿ ñ.ã.
óñëîâèé ïðåäîñòàâëåíèÿ àâòîêðåäèòîâ çà ñ÷åò ñíèæåíèå ìèíèìàëüíîãî ðàçìåðà
ïåðâîíà÷àëüíîãî âçíîñà äî 15% îò ñòîèìîñòè ïðèîáðåòàåìîãî àâòîìîáèëÿ.
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6. Áàíêîâñêèé ñåêòîð: ãîä êðèçèñà

Íîâîñòè

29 îêòÿáðÿ Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ óòâåðäèëî ïðàâèëà, ñîãëàñíî êîòîðûì áóäåò
îñóùåñòâëÿòüñÿ äîêàïèòàëèçàöèÿ ðîññèéñêèõ áàíêîâ ÷åðåç ìåõàíèçì ÎÔÇ â ðàìêàõ
ïðèíÿòîãî åùå â èþëå ôåäåðàëüíîãî çàêîíà.
Ïî èòîãàì ñåíòÿáðÿ óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé
ñèñòåìå âïåðâûå ñ àâãóñòà ïðîøëîãî ãîäà íå âûðîñ (ïî ðîññèéñêèì ñòàíäàðòàì ó÷åòà) ïî
îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó.

Àíàëèç

Ñòàãíàöèÿ ðîññèéñêîãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ïðîäîëæàåòñÿ. Çà ïðîøåäøèé ñ ìîìåíòà íà÷àëà
êðèçèñà ãîä àêòèâû ðîññèéñêèõ áàíêîâ íå óâåëè÷èëèñü, è êðåäèòíàÿ àêòèâíîñòü, íåñìîòðÿ íà
âñå ïîïûòêè âëàñòåé åå ïðîñòèìóëèðîâàòü, ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ íèçêîé. Ïðè÷èíû ýòîìó
ñòîèò èñêàòü â îáúåêòèâíûõ ñâîéñòâàõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ: âûñîêèå êðåäèòíûå ðèñêè
íà ïèêå êðèçèñà ÿâëÿþòñÿ çàïðåòèòåëüíî áîëüøèìè äëÿ ïîääåðæêè ïðèáûëüíîãî
áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ýòà îñîáåííîñòü íå èìååò ïðÿìîãî îòíîøåíèÿ ê ñòîèìîñòè è
îáúåìàì äîñòóïíîãî áàíêàì ôîíäèðîâàíèÿ. Êðåäèòíûé êðèçèñ – ýòî â ïåðâóþ î÷åðåäü
êðèçèñ ïëîõèõ çàåìùèêîâ, è ïîääåðæêîé áàíêîâñêîãî ôîíäèðîâàíèÿ êðåäèòîâàíèå
«íàïðÿìóþ» íå âîññòàíàâëèâàåòñÿ.

Òåì íå ìåíåå, ïîääåðæêà áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè â ìîìåíò íà÷àëà êðèçèñà – íåîáõîäèìûé
øàã, íàïðàâëåííûé íà íåäîïóùåíèå ðîñòà íåïëàòåæåé è ñíèæåíèÿ äîâåðèÿ âíóòðè ñàìîé
ñèñòåìû. Áàíê Ðîññèè àêòèâíî ïîääåðæèâàë áàíêè â êîíöå 2008-íà÷àëå 2009 ãã. ïîñðåäñòâîì
ðàçëè÷íûõ èíñòðóìåíòîâ ïðåäîñòàâëåíèÿ ëèêâèäíîñòè, äîñòóï ê êîòîðûì áûë çíà÷èòåëüíî
ðàñøèðåí. Ê êîíöó 2008 ãîäà ñðåäñòâà ÖÁ ñîñòàâëÿëè óæå îêîëî 12% áàíêîâñêèõ ïàññèâîâ,
õîòÿ ãîäîì ðàíåå îíè íå ïðåâûøàëè 0,2%. Â ñîîòâåòñòâèè ñ íàêîïëåííûìè ìåæäóíàðîäíûìè
ïðàêòèêàìè ïðåîäîëåíèÿ êðèçèñîâ ëèêâèäíîñòè, ÖÁ âîâðåìÿ «ñâåðíóë» ïðîãðàììó
ïðåäîñòàâëåíèÿ áàíêàì äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè è ÿñíî ïðîäåìîíñòðèðîâàë
âðåìåííîñòü ïîäîáíîé ìåðû. Åùå â íà÷àëå 2009 ãîäà áàíêè ïîëó÷èëè ñèãíàë î òîì, ÷òî
äîïîëíèòåëüíàÿ ëèêâèäíîñòü ñî ñòîðîíû ÖÁ íå äîëæíà ðàññìàòðèâàòüñÿ èìè êàê ñåðüåçíûé
èñòî÷íèê ôîíäèðîâàíèÿ îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè, ÷òî ìîãëî áû ïðèâåñòè ê çíà÷èòåëüíîìó
èñêàæåíèþ ñòèìóëîâ. Â ðåçóëüòàòå äîëÿ ñðåäñòâ ðåãóëÿòîðà â ïàññèâàõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ
ñíèçèëàñü äî 5,5% ê êîíöó III êâàðòàëà 2009 ãîäà, è â IV êâàðòàëå ñíèçèòñÿ åùå íà íåñêîëüêî
ïóíêòîâ.

Òàáëèöà 4. Ñòðóêòóðà àêòèâîâ è ïàññèâîâ ðîññèéñêîãî áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, íà êîí. ïåð.
2007 2008 I êâ. 2009 II êâ. 2009 III êâ. 2009

Àêòèâû, â ò.÷.: òðëí ðóá 20,2 28,0 28,5 27,8 28,2
Êðåäèòû, â ò.÷.: % àêò 70,4 71,0 72,1 71,6 71,6

Íåôèíàíñîâîìó ñåêòîðó % àêò 46,0 44,6 46,0 46,2 45,1
Ðîçíè÷íûå (íàñåëåíèþ) % àêò 14,7 14,3 13,6 13,3 12,8

Äîëãîâûå öåííûå áóìàãè, â ò.÷.: % àêò 8,3 6,3 7,0 8,0 10,0
Êîìïàíèé ðåçèäåíòîâ % àêò 2,5 1,9 2,1 2,7 3,2

Êîìïàíèé íåðåçèäåíòîâ % àêò 0,9 1,1 1,9 2,4 2,4
ÐÔ (áåç ìóíèöèïàëüíûõ) % àêò 3,4 1,0 1,9 2,0 2,3

Ïàññèâû, â ò.÷.: òðëí ðóá 20,2 28,0 28,5 27,8 28,2
Äåïîçèòû, â ò.÷.: % ïàññ 60,5 52,6 52,6 56,5 57,2

Ðàñ÷åòíûå ñ÷åòà % ïàññ 15,7 12,6 12,2 13,0 13,2
Íåôèíàíñîâîãî ñåêòîðà % ïàññ 17,4 17,6 17,2 18,7 18,8
Ðîçíè÷íûå (íàñåëåíèÿ) % ïàññ 25,4 21,1 21,7 23,4 23,8

Äîëã ôèí. ñåêòîðó, â ò.÷.: % ïàññ 14,0 25,0 24,5 19,5 16,7
Äîëã ÖÁ % ïàññ 0,2 12,0 11,5 7,2 5,6

Êàïèòàë % ïàññ 13,2 13,6 13,7 14,9 15,8
Èñòî÷íèê: ÖÁ ÐÔ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Ðåàëüíûé îáúåì âàëþòíûõ âêëàäîâ íàñåëåíèÿ çà ãîä êðèçèñà óâåëè÷èëñÿ ïî÷òè íà 80% ïðè
ðåàëüíîì ñíèæåíèè îáúåìà ðóáëåâîãî ïîðòôåëÿ íà 20% (â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè
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ðóáëåâûé ïîðòôåëü â 2,5 ðàçà áîëüøå âàëþòíîãî). È äàæå íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå
êîðïîðàòèâíîãî äåïîçèòíîãî ïîðòôåëÿ â ðåàëüíîì âûðàæåíèè (ïî ïðè÷èíå óìåíüøåíèÿ
îñòàòêîâ íåðàñïðåäåëåííûõ ïðèáûëåé êîìïàíèé â êðèçèñíûõ óñëîâèÿõ) ìîæíî óòâåðæäàòü,
÷òî áàíêîâñêèé ñåêòîð íå èñïûòàë çà ïðîøåäøèé ãîä ÷ðåçìåðíîãî äàâëåíèÿ íà äåïîçèòíóþ
÷àñòü ïàññèâîâ è íå èìååò ñóùåñòâåííûõ ïðîáëåì ñ ôîíäèðîâàíèåì. Åäèíñòâåííàÿ òðóäíîñòü
äëÿ áàíêîâ çäåñü ñâÿçàíà ñ íåîáõîäèìîñòüþ ïåðåáàëàíñèðîâàòü âàëþòíóþ ñòðóêòóðó àêòèâîâ
èç-çà èçìåíåíèÿ âàëþòíîé ñòðóêòóðû äåïîçèòîâ, íî è ñ ýòîé çàäà÷åé çà II è III êâàðòàë 2009
ãîäà ïðè îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëüíîñòè îáìåííûõ êóðñîâ áàíêè â öåëîì ñïðàâèëèñü.

Îñíîâíûå òðóäíîñòè è âûçîâû äëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è, âîçìîæíî, äëÿ ôèíàíñîâîãî
ñåêòîðà â öåëîì â íàñòîÿùèé ìîìåíò êîíöåíòðèðóþòñÿ â êðåäèòíûõ ïîðòôåëÿõ áàíêîâ.
Ðóáëåâûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü áàíêîâ â íîìèíàëüíîì âûðàæåíèè ñòàãíèðóåò ñ íà÷àëà
êðèçèñà, ïðè ýòîì äîëÿ ðîçíè÷íûõ êðåäèòîâ â íåì ñíèæàåòñÿ ñ íà÷àëà ãîäà (ñì. Ãðàôèê 23).
Ýòî îáúÿñíèìî, ïîñêîëüêó êðåäèòîâàíèå êîìïàíèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà, òàê èëè èíà÷å,
ïîääåðæèâàëîñü ãîñóäàðñòâîì, íàñåëåíèå æå äîïîëíèòåëüíûõ ïðÿìûõ òðàíñôåðòîâ
ïðàêòè÷åñêè íå ïîëó÷èëî. Îäíàêî â ðåàëüíîì âûðàæåíèè çà ïðîøåäøèé ãîä ñîêðàòèëñÿ êàê
ðîçíè÷íûé, òàê è êîðïîðàòèâíûé ðóáëåâûé ïîðòôåëü, õîòÿ ïîñëåäíèé è ïîêàçàë
îïðåäåëåííóþ òåíäåíöèþ ðîñòà â III êâàðòàëå 2009 ãîäà.

Ãðàôèê 23. Ðóáëåâûé êðåäèòíûé
ïîðòôåëü ðîññèéñêèõ áàíêîâ, íà êîí. ïåð.
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Èñòî÷íèê: ÖÁ ÐÔ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Ãðàôèê 24. Âàëþòíûé êðåäèòíûé
ïîðòôåëü ðîññèéñêèõ áàíêîâ, íà êîí. ïåð.
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Èñòî÷íèê: ÖÁ ÐÔ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Âàëþòíûé ïîðòôåëü êðåäèòîâ ñîêðàùàëñÿ ñ íà÷àëà 2009 ãîäà êàê â íîìèíàëüíîì, òàê è â
ðåàëüíîì âûðàæåíèè äëÿ âñåõ òèïîâ çàåìùèêîâ, çà èñêëþ÷åíèåì íåêîòîðûõ
êðàòêîâðåìåííûõ òåíäåíöèé ðîñòà âåñíîé 2009 ãîäà, êîòîðûå, âèäèìî, áûëè ñâÿçàíû êàê ðàç
ñ íåîáõîäèìîñòüþ áàíêîâ íàðàñòèòü âàëþòíûå àêòèâû ïðîòèâ âîçðîñøèõ âàëþòíûõ ïàññèâîâ
(ñì.  Ãðàôèê  24).  Îòíîñèòåëüíî  áîëüøåå ñîêðàùåíèå âàëþòíîãî ïîðòôåëÿ åñòåñòâåííî,
ïîñêîëüêó ïîñëå çíà÷èòåëüíûõ êóðñîâûõ êîëåáàíèé íà÷àëà 2009 ãîäà äîïîëíèòåëüíûõ
âàëþòíûõ ðèñêîâ ïûòàëèñü èçáåæàòü êàê êðåäèòîðû, òàê è çàåìùèêè. Â ðåçóëüòàòå
êðàòêîâðåìåííûé ïðèðîñò âàëþòíûõ êðåäèòîâ â íà÷àëå ãîäà ïðàêòè÷åñêè öåëèêîì áûë
îáåñïå÷åí êðåäèòîâàíèåì êîìïàíèé, èìåþùèõ æåñòêèå ýêñïîðòíûå âàëþòíûå êîíòðàêòû, ïîä
çàëîã âûðó÷êè ïî ýòèì êîíòðàêòàì. Ðîçíè÷íûé âàëþòíûé ïîðòôåëü íà ýòîì ôîíå óñòîé÷èâî
ñîêðàùàåòñÿ ñ ôåâðàëÿ 2009 ãîäà, è ñåðüåçíûõ îñíîâàíèé äëÿ èçìåíåíèÿ ýòîé òåíäåíöèè â
áëèæàéøåå âðåìÿ íåò. Âîçìîæíî, óñòîé÷èâîå óêðåïëåíèå ðóáëÿ íà ïðîòÿæåíèè áîëåå èëè
ìåíåå äëèòåëüíîãî ïðîìåæóòêà âðåìåíè âíîâü çàñòàâèò ÷àñòü ðîçíè÷íûõ çàåìùèêîâ
«ðèñêíóòü» è âçÿòü âàëþòíûå êðåäèòû ïðè ðóáëåâûõ äîõîäàõ â íàäåæäå íà äàëüíåéøèé ðîñò
ðóáëÿ ê êîðçèíå èíîñòðàííûõ âàëþò. Îäíàêî ïîäîáíàÿ «ñïåêóëÿòèâíàÿ» ãðóïïà çàåìùèêîâ
óæå èçðÿäíî ïðîèãðàëà â ïåðèîä ïëàâíîé äåâàëüâàöèè, è åå ãîòîâíîñòü ñíîâà ðèñêîâàòü
ïîäîáíûì îáðàçîì íà ðàçíèöå êóðñîâ â íàñòîÿùèé ìîìåíò íàâåðíÿêà íå ñòîëü âûñîêà,
÷òîáû îïðåäåëÿòü òåíäåíöèè â ðàìêàõ âñåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû â öåëîì.

Â îòñóòñòâèè «õîðîøåãî» çàåìùèêà íà êðåäèòíîì ðûíêå áàíêè ìåíÿþò ñòðóêòóðó ñâîèõ
àêòèâîâ. Âñå áîëüøåé ïîïóëÿðíîñòüþ íà÷èíàåò ïîëüçîâàòüñÿ ñòàíäàðòèçèðîâàííûé
ïóáëè÷íûé äîëã, íàïðèìåð, â âèäå îáëèãàöèé (ìû ïîäðîáíî îñâåùàëè ôóíäàìåíòàëüíûå
ïðè÷èíû ýòîãî ïðîöåññà è åãî ãëîáàëüíûé õàðàêòåð â Ìîíèòîðèíãå ìèðîâîãî êðèçèñà # 10).
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Íà ôîíå ñòàãíàöèè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêè óâåëè÷èëè ñâîè âëîæåíèÿ â îáëèãàöèè çà
ïðîøåäøèé ãîä íà 75%, è åñëè ãîä íàçàä îáëèãàöèîííûé ïîðòôåëü áàíêîâ íå ïðåâûøàë 8%
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, òî ê êîíöó III êâàðòàëà 2009 ãîäà îí óæå ïðåâûñèë 14% êðåäèòíîãî
ïîðòôåëÿ (ñì. Ãðàôèê 26). Çàèíòåðåñîâàííîñòü áàíêîâ â ñòàíäàðòèçèðîâàííîì äîëãå ñ
íåèçìåíÿåìûìè óñëîâèÿìè ïîãàøåíèÿ è âîçìîæíîñòü ñíèçèòü ñòîèìîñòü ïðèâëåêàåìûõ
ñðåäñòâ, âîçíèêàþùàÿ â ðåçóëüòàòå ýòîãî ó êîìïàíèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà, ïðèâåëè ê
íàñòîÿùåìó îáëèãàöèîííîìó áóìó ëåòîì 2009 ãîäà. Áîëüøå âñåãî îò ïîäîáíîãî ïðîöåññà
ïîñòðàäàþò êîìïàíèè ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà, íåñïîñîáíûå íåñòè çíà÷èòåëüíûå èçäåðæêè
ïî âûïóñêó îáëèãàöèé. Èõ ïîòåíöèàëüíûå âîçìîæíîñòè äîñòóïà ê çàåìíûì ñðåäñòâàì
ñíèæàþòñÿ, è ãîñóäàðñòâó ñòîèò çàðàíåå ïðåäóñìîòðåòü äîïîëíèòåëüíûå ìåðû ïîääåðæêè
êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà.

Ãðàôèê 25. Äèíàìèêà ðåàëüíûõ îáúåìîâ
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Èñòî÷íèê: ÖÁ ÐÔ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Ãðàôèê 26. Äèíàìèêà âëîæåíèé
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Èñòî÷íèê: ÖÁ ÐÔ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Öåíòðàëüíóþ ïðîáëåìó äëÿ âñåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû â 2009 ãîäó ïðåäñòàâëÿë óðîâåíü
ïðîñðî÷åííîé «ïëîõîé» áàíêîâñêîé çàäîëæåííîñòè (NPL, non-performing loans). Êëþ÷åâàÿ
ðîëü NPL â ðàçâèòèè êðèçèñíûõ ÿâëåíèé â áàíêîâñêîì ñåêòîðå îáúÿñíÿåòñÿ íåîáõîäèìîñòüþ
ðåçåðâèðîâàíèÿ áàíêàìè ñðåäñòâ ïîä âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì. Ðîñò óðîâíÿ NPL
ïðèâîäèò ê çíà÷èòåëüíîìó ñíèæåíèþ ïðèáûëåé áàíêîâñêîãî ñåêòîðà è äàâëåíèþ íà óðîâåíü
åãî êàïèòàëèçàöèè (åñëè ïîëó÷åííûõ ïðèáûëåé íåäîñòàòî÷íî äëÿ ñîçäàíèÿ ðåçåðâîâ).
Ïîñëåäíåå, â ñâîþ î÷åðåäü, ñïîñîáíî âûçâàòü ñåðüåçíûå ïðîáëåìû âïëîòü äî ïîòåðè áàíêîì
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è âîçìîæíîñòè óäîâëåòâîðÿòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà. Èìåííî ïîýòîìó ðîñò
NPL ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå òðåâîæíîé êðèçèñíîé òåíäåíöèåé â ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå.

Çà ïðîøåäøèé ãîä óðîâåíü NPL â ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå óâåëè÷èëñÿ áîëåå ÷åì â
òðè ðàçà, ñ 1,5% äî 4,8% ïî ðîññèéñêèì ñòàíäàðòàì ó÷åòà ïëîõèõ äîëãîâ. Ïîñëåäíåå
çíà÷åíèå, â ïðèíöèïå, äàëåêî îò êðèòè÷åñêèõ óðîâíåé, îäíàêî áîëåå òî÷íûå îöåíêè óðîâíÿ
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî ìåòîäîëîãèè, áëèçêîé ê ÌÑÔÎ, ïîêàçûâàþò, ÷òî èñòèííûé
óðîâåíü ïðîñðî÷êè â ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìå ïðèìåðíî â 2 ðàçà áîëüøå
(ñì. Ãðàôèê 27). Ïðè ýòîì øèðîêî îáñóæäàâøååñÿ çàìåäëåíèå ïðîñðî÷êè ïî ÐÑÁÓ â ñåíòÿáðå
2009 ãîäà (ñì. Íîâîñòè) íå ñòîèò âîñïðèíèìàòü ÷åðåñ÷óð îïòèìèñòè÷íî. Âî ìíîãîì îíî
îïðåäåëÿëîñü ñíèæåíèåì îáúåìà ïëîõèõ äîëãîâ â ïîðòôåëÿõ ðÿäà êðóïíåéøèõ áàíêîâ çà
ñ÷åò ïðîäàæè ÷àñòè äîëãà â ðîäñòâåííûå ñòðóêòóðû, ÷òî â öåëîì íà «êîíñîëèäèðîâàííûé»
óðîâåíü ïðîñðî÷êè ïî ôèíàíñîâîé ãðóïïå íå âëèÿåò, íî ïîçâîëÿåò äàííîìó êîíêðåòíîìó
áàíêó ñíèçèòü äàâëåíèå íà ïðèáûëü ñî ñòîðîíû ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì.
Òàê, â ñåíòÿáðå ðåçêî óïàëà ïðîñðî÷êà ïî ïîðòôåëþ ÂÒÁ ñ 7,9% äî 5,2% (ñì. Ãðàôèê 28),
ñíèæåíèå NPL ñðåäè áàíêîâ ïåðâîé «äâàäöàòêè» òàêæå ïðîäåìîíñòðèðîâàëè
Ðàéôôàéçåíáàíê, Àëüôà-Áàíê, Íîìîñ-Áàíê, Òðàíñêðåäèòáàíê è Áàíê Àê Áàðñ.
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Ãðàôèê 27. Äèíàìèêà óðîâíÿ NPL
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Èñòî÷íèê: ÖÁ ÐÔ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Ãðàôèê 28. NPL (ÐÑÁÓ) êðóïíåéøèõ
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Èñòî÷íèê: ÖÁ ÐÔ, Ñïàðê-Èíòåðôàêñ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Òàêæå  â  ñåíòÿáðå  âïåðâûå  ñ  èþëÿ  2008  ãîäà  âûðîñëî  îòíîøåíèå  ðåçåðâîâ  ïîä  ïîòåðè  ïî
ññóäàì ê îáúåìó ïðîñðî÷êè ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå â öåëîì, ïðàâäà íà ñèìâîëè÷åñêóþ
äåñÿòóþ  äîëþ,  è  ñîñòàâèëî  2,2  ïðîòèâ  2,1  â  àâãóñòå  (ñì.  Ãðàôèê  29).  Åñëè  ñ÷èòàòü,  ÷òî
ðåàëüíûé óðîâåíü ïðîñðî÷êè ïî áàíêîâñêîé ñèñòåìå äåéñòâèòåëüíî â 2 ðàçà ïðåâûøàåò
ïîêàçàòåëè ïî ÐÑÁÓ, òî ìîæíî ãîâîðèòü î âîçìîæíîñòè áàíêîâ ïîëíîñòüþ ïîêðûòü
ðåçåðâàìè âåñü îáúåì ïðîñðî÷êè â íàñòîÿùèé ìîìåíò. Îäíàêî äàëüíåéøèé ðîñò NPL ïðè
ïðåæíèõ èëè ìåíüøèõ îáúåìàõ ðåçåðâîâ áóäåò ãîâîðèòü î ñóùåñòâåííîì
íåäîðåçåðâèðîâàíèè è óâåëè÷åíèè ðèñêîâ íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè áàíêîâ.

Òàáëèöà 5. Ðåãèîíû ñ íàèáîëüøèì
óðîâíåì NPL ïî ðîçíè÷í. êðåä. ïîðòô., %

Ðåãèîí 1 êâ.
2009

2 êâ.
2009

3 êâ.
2009

Êàëèíèíãðàäñêàÿ îáëàñòü 6,6 8,6 10,3
Âîëãîãðàäñêàÿ îáëàñòü 6,7 8,1 9,0
Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòü 7,5 8,5 8,9
Êåìåðîâñêàÿ îáëàñòü 5,7 7,4 8,4
Îìñêàÿ îáëàñòü 5,8 7,4 8,3
ã. Ìîñêâà 5,8 6,7 7,8
Íèæåãîðîäñêàÿ îáëàñòü 5,8 7,3 7,8
Èâàíîâñêàÿ îáëàñòü 4,8 6,3 7,6
Ñàìàðñêàÿ îáëàñòü 5,5 6,9 7,6
Âîðîíåæñêàÿ îáëàñòü 5,3 6,6 7,5
ÐÔ (ñðåäíåå) 4,7 5,7 6,4

Èñòî÷íèê: ÖÁ ÐÔ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Ãðàôèê 29. Äèíàìèêà ðåçåðâîâ ðîññ.
áàíêîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî êðåäèòàì
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Èñòî÷íèê: ÖÁ ÐÔ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Îòðàñëåâàÿ è ðåãèîíàëüíàÿ êîíöåíòðàöèÿ êðåäèòíûõ ðèñêîâ è ðèñêîâ ðîñòà NPL â Ðîññèè
íåðàâíîìåðíà. «Ðåãèîíû-ëèäåðû» ïî óðîâíþ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè â ðîçíè÷íîì
ïîðòôåëå íå ìåíÿþòñÿ óæå íåñêîëüêî ìåñÿöåâ – ýòî Êàëèíèíãðàäñêàÿ, Âîëãîãðàäñêàÿ è
Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòè (ñì. Òàáëèöó 5). Âî ìíîãèõ ðåãèîíàõ ñ âûñîêèì óðîâíåì ðîçíè÷íîé
ïðîñðî÷êè, êàê ïîêàçàë íàø àíàëèç, íàáëþäàëàñü àíîìàëüíî âûñîêàÿ äîëÿ âàëþòíûõ
êðåäèòîâ, ÿâíî íå ñîîòâåòñòâîâàâøàÿ äîëå âàëþòíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Â îòðàñëåâîì
ðàçðåçå íàèáîëåå íåíàäåæíûìè â íàñòîÿùèé ìîìåíò âûãëÿäÿò êðåäèòû ïðîèçâîäèòåëÿì
òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ, ÷òî ëåãêî îáúÿñíèìî, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ñîñòîÿíèå ðîññèéñêîãî
àâòîìîáèëüíîãî ðûíêà è ïðîáëåìû êðóïíåéøåãî ðîññèéñêîãî àâòîïðîèçâîäèòåëÿ. Â ñåíòÿáðå
2009 ãîäà çíà÷èòåëüíûì ïîçèòèâíûì èçìåíåíèåì âûãëÿäåëî ñíèæåíèå ïðîñðî÷êè ïî
ïîðòôåëþ äîáûâàþùåãî ñåêòîðà ñ 5% äî 1% îò îáúåìà ïîðòôåëÿ (ñì. Òàáëèöó 6). Ýòî
îñîáåííî ñóùåñòâåííî íà ôîíå ïàäåíèÿ îáúåìà ñàìîãî ïîðòôåëÿ, òàê êàê â ðàñòóùåì
ïîðòôåëå ïàäåíèå óðîâíÿ ïðîñðî÷êè çà÷àñòóþ ìîæåò áûòü ñóãóáî àðèôìåòè÷åñêèì.
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Òàáëèöà 6. Îòðàñëåâàÿ êîíöåíòðàöèÿ êðåäèòíûõ ðèñêîâ (íà êîíåö êâàðòàëà)
Îáúåì îòðàñëåâîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, % ê ñîâîêóïíîìó ïîðòô.
íåôèí. êîìïàíèÿì ïî âñåì áàíêàì / (óðîâåíü NPL, % ê ïîðòô.)

Îòðàñëü (ïðèâåäåíû êðóïíåéøèå
îòðàñëè-çàåìùèêè)

I êâ. 2009 II êâ. 2009 III êâ. 2009
Äîáû÷à ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ 6,2 (0,7) 5,3 (5,2) 5,0 (1,1)

Äîáû÷à ÒÝ ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ 3,9 (0,4) 3,0 (8,2) 2,9 (0,6)
Îáðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü 19,8 (3,7) 19,6 (4,8) 19,9 (5,5)

Ïèùåâàÿ (âêë, íàïèòêè è òàáàê) 3,1 (6,1) 3,2 (6,6) 3,4 (5,6)
Õèìè÷åñêàÿ 1,5 (1,9) 1,3 (1,3) 1,4 (2,3)
Ìåòàëëóðãèÿ 4,0 (1,2) 4,0 (2,2) 4,0 (2,5)
Ïð-âî òðàíñï. ñðåäñòâ, â ò.÷.: 2,5 (2,6) 2,5 (4,5) 2,5 (6,9)

Ïð-âî àâòîìîáèëåé 0,8 (5,9) 0,9 (9,5) 0,9 (15,6)
Ýëåêòðîýíåðãèÿ, ãàç, âîäà 2,4 (1,2) 2,5 (1,8) 2,8 (2,0)
Ñåëüñêîå è ëåñíîå õîç-âî, îõîòà 5,4 (2,4) 5,7 (3,3) 6,0 (3,7)
Ñòðîèòåëüñòâî 8,5 (4,4) 8,5 (5,0) 8,8 (5,9)
Òðàíñïîðò è ñâÿçü 5,6 (1,6) 5,4 (2,3) 4,7 (3,3)
Òîðãîâëÿ è ðåìîíò 23,2 (5,5) 24,0 (6,9) 24,0 (8,8)
Îïåðàöèè ñ íåäâèæèìîñòüþ 10,9 (1,7) 11,1 (2,7) 11,5 (4,2)
Âñåãî ïî ïåðå÷èñëåííûì 82,1 (3,5) 82,2 (4,8) 82,6 (5,5)

Èñòî÷íèê: ÖÁ ÐÔ, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Ïðîáëåìà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè – êëþ÷åâàÿ â ðàçðåøåíèè âîïðîñà î âîññòàíîâëåíèè
áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ìû íå ñêëîííû äðàìàòèçèðîâàòü ñèòóàöèþ, è ïðîäîëæàåì (î ÷åì
óæå ïèñàëè â Ìîíèòîðèíãàõ ìèðîâîãî êðèçèñà #5 è #8) íàñòàèâàòü íà òîì, ÷òî âñå åùå
ïîÿâëÿþùèåñÿ îöåíêè âîçìîæíîãî ðîñòà ïðîñðî÷êè äî 15% è 20% ê êîíöó ãîäà äàëåêè îò
äåéñòâèòåëüíîñòè. Îäíàêî ðàñ÷èñòêà áàíêîâñêèõ áàëàíñîâ îò «ïëîõèõ» äîëãîâ –
íåîáõîäèìûé øàã íà ïóòè ñòèìóëèðîâàíèÿ êðåäèòíîé àêòèâíîñòè áàíêîâ â êðèçèñ. Óáûòêè ïî
êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ óâåëè÷èâàþò âåðîÿòíîñòü áóäóùèõ ïîòåðü áàíêîâ îò êðåäèòîâàíèÿ
ðåàëüíîãî ñåêòîðà óæå õîòÿ áû â ñèëó óñòðîéñòâà ñòàíäàðòíûõ ïðîöåäóð áàíêîâñêîãî ðèñê-
ìåíåäæìåíòà. Âîçìîæíîñòü ïîêðûòèÿ ýòèõ óáûòêîâ (äîêàïèòàëèçàöèÿ) ÷åðåç ìåõàíèçì ÎÔÇ,
ïðåäëàãàåìûé Ïðàâèòåëüñòâîì (ñì. Íîâîñòè), íèêàê íå âëèÿåò íà ðèñêè êðåäèòíûõ îïåðàöèé.
Îòñóòñòâèå óáûòî÷íûõ êðåäèòîâ â ïîðòôåëå è âîçìîæíîñòü ïîêðûòèÿ ýòèõ óáûòêîâ ñ ïîòåðåé
äîëè ñàìîñòîÿòåëüíîñòè (â ñèëó ïðàâèë äîêàïèòàëèçàöèè ÷åðåç ÎÔÇ) – äàëåêî íå
ðàâíîçíà÷íûå âåùè äëÿ áàíêîâñêîãî ìåíåäæìåíòà, êîòîðûé, êîíå÷íî, ïðåäïî÷åë áû ïðîäàòü
íåðàáîòàþùèå êðåäèòû.

Ïðàâèòåëüñòâî, òåì íå ìåíåå, ïðîäîëæàåò íàñòàèâàòü íà ïðèîðèòåòíîñòè ìåõàíèçìà
äîêàïèòàëèçàöèè ïåðåä âûêóïîì ïëîõèõ äîëãîâ. Îäíàêî, êàê ïîêàçûâàåò àíàëèç, ìû íå
ìîæåì äàæå îïðåäåëèòü äîñòîâåðíûé óðîâåíü NPL – â òàêèõ óñëîâèÿõ äèçàéí èíñòðóìåíòîâ
äîêàïèòàëèçàöèè î÷åíü ñëîæåí. Òàê, îïóáëèêîâàííàÿ Ïðàâèòåëüñòâîì ïðîãðàììà ïîääåðæêè
êàïèòàëà áàíêîâ ïîñðåäñòâîì ÎÔÇ, ïî íàøèì ðàñ÷åòàì, ìîæåò çàèíòåðåñîâàòü òîëüêî îêîëî
80 êðóïíåéøèõ áàíêîâ ñòðàíû – îñòàëüíûå ïðîñòî íå «ïîïàäàþò» â óñòàíîâëåííûå
ïðîãðàììîé îãðàíè÷åíèÿ è íîðìàòèâû. Ïðè ýòîì âñåãî 20 èç ýòèõ 80 áàíêîâ íà êîíåö
òðåòüåãî êâàðòàëà 2009 ãîäà èìåëè óðîâåíü ïðîñðî÷êè âûøå 10%, åùå 20 – îò 6% äî 10%, à
îñòàëüíûå, ñêîðåå âñåãî, ïðîñòî íå èñïûòûâàþò ñåðüåçíîãî äàâëåíèÿ íà êàïèòàë è íå
èñïûòàþò â áëèæàéøåå âðåìÿ. Òåì ñàìûì, îñíîâíîé èíñòðóìåíò ïîääåðæêè áàíêîâñêîé
ñèñòåìû, ââåäåííûé Ïðàâèòåëüñòâîì, ìîæåò îêàçàòüñÿ ñîâåðøåííî íåâîñòðåáîâàííûì. Â
ïîäîáíûõ óñëîâèÿõ áàíêè áóäóò ïðîäîëæàòü ðåøàòü ïðîáëåìó «ïëîõèõ» äîëãîâ ïîñðåäñòâîì
êîëëåêòîðîâ, êðåäèòíûõ ÏÈÔîâ (íåñìîòðÿ íà âñå îãðàíè÷åíèÿ ñî ñòîðîíû ÖÁ) è ñîçäàíèÿ
àôôèëèðîâàííûõ ñòðóêòóð äëÿ óïðàâëåíèÿ ïëîõèìè äîëãàìè, òåì áîëåå ÷òî øèðîêî èçâåñòíû
ñõåìû ñîçäàíèÿ ïîñëåäíèõ, ïîçâîëÿþùèå «ïðîñðî÷êå» èñ÷åçíóòü äàæå èç îò÷åòíîñòè ïî
ÌÑÔÎ. Îäíàêî âñå ýòî ìîæíî áûëî áû ýôôåêòèâíåå ïðîäåëàòü åäèíûì ñòàíäàðòíûì
ìåòîäîì, äîñòóïíûì øèðîêîìó êðóãó áàíêîâ è îòâå÷àþùèì èíòåðåñàì âñåõ
çàèíòåðåñîâàííûõ ñòîðîí. Ïðîãðàììà âûêóïà ïëîõèõ äîëãîâ - íàèáîëåå àêòóàëüíûé è
äåéñòâåííûé èç ïîêà íåðåàëèçîâàííûõ èíñòðóìåíòîâ âîññòàíîâëåíèÿ áàíêîâñêîãî
êðåäèòîâàíèÿ.
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