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ÌÎÍÈÒÎÐÈÍÃ ÌÈÐÎÂÎÃÎ ÊÐÈÇÈÑÀ

Ôîíîì äëÿ Ëîíäîíñêîãî ñàììèòà G20 áûëà íàìíîãî áîëåå òÿæåëàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ

ñèòóàöèÿ, ÷åì â íîÿáðå ïðîøëîãî ãîäà äëÿ Âàøèíãòîíñêîé âñòðå÷è. Ïîÿâëåíèå «ôàêòîðà

Áàðàêà Îáàìû», áåçóñëîâíî, ïîäàðîê äëÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè è âñåõ ó÷àñòíèêîâ. Åñëè

«íàäåæäà» ìîæåò ïðåäîòâðàòèòü êðèçèñíûå ðåøåíèÿ î ñîêðàùåíèè ñïðîñà, ñäåðæàòü

ñîöèàëüíîå íåäîâîëüñòâî, ïðåäîòâðàòèòü ïàðàëè÷ àêòèâíîñòè â ñâÿçè ñ ñîêðàùåíèåì

ãîðèçîíòà  ðåøåíèé  –  «äâàäöàòêà»  ñïðàâèëàñü  ñ  ïîääåðæàíèåì  òîíóñà!  Êëÿòâû  î  áîðüáå  ñ

ïðîòåêöèîíèçìîì ñîâåðøåíû ïî ïîëíîìó îáðÿäó, ñðåäñòâà âïå÷àòëÿþùèõ ðàçìåðîâ äëÿ

àíòèêðèçèñíûõ ìåðîïðèÿòèé îáúÿâëåíû – íà äàííûé ìîìåíò G20 ñäåëàëà âñå, ÷òî ìîãëà.

Ðåàëèñòè÷åñêè íàäî ïðèçíàòü, ÷òî ìèðîâàÿ ðåöåññèÿ íàõîäèòñÿ â ñòàäèè, â êîòîðûé ìíîãèå

òåíäåíöèè ïðèîáðåëè ñàìîïîääåðæèâàþùèéñÿ – íåçàâèñèìî îò ðåøåíèé ïðàâèòåëüñòâ –

õàðàêòåð. Ðàçóìååòñÿ, âëàñòÿì òðóäíî ïðèíÿòü èäåþ íåçàâèñèìîñòè ðåøåíèé ñåìåé è áèçíåñà

îò èõ äåéñòâèé, òåì áîëåå ÷òî îáùåñòâåííîñòü, ïðîôñîþçû, ÑÌÈ è ïîëèòè÷åñêèå êîíêóðåíòû

òðåáóþò ðåçóëüòàòîâ: ïðåêðàùåíèÿ êðèçèñà è áûñòðåéøåãî âîçâðàòà ê ñ÷àñòëèâûì

äîêðèçèñíûì âðåìåíàì. Íàáëþäàåòñÿ ÿâíûé êîíòðàñò ìåæäó ïðîãíîçàìè ýêñïåðòîâ, âñå áîëåå

åäèíîäóøíûõ â ñâîåì îæèäàíèè âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ìèðå ëèøü ê êîíöó

2010 ãîäà, è íàäåæäàìè ïðàâèòåëüñòâ íà áîëåå ðàííèé ïîâîðîò ê ëó÷øåìó. Çäåñü óìåñòíî

íàïîìíèòü, ÷òî ñîêðàùåíèå ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà íà 15-20% çà ïîëãîäà çàéìåò

íàìíîãî áîëüøåå âðåìÿ òîëüêî äëÿ âîçâðàòà ê èñõîäíîé òî÷êå îáúåìà âûïóñêà – â íîâîé

òîâàðíîé ñòðóêòóðå, êîíå÷íî. Êðèçèñ äëÿ ïðàâèòåëüñòâ è ÑÌÈ – ýòî íå òîëüêî ïàäåíèå

ïðîèçâîäñòâà, íî è åãî êîëåáàíèÿ íà ñðàâíèòåëüíî íèçêîì óðîâíå. Íà ìèêðîóðîâíå ïàäåíèå

çàãðóçêè ìîùíîñòåé íà 20 ïóíêòîâ â ïðîìûøëåííîñòè ðàçâèòûõ è ìíîãèõ ðàçâèâàþùèõñÿ

ñòðàí îçíà÷àåò óõîä íèæå óðîâíÿ “break-even point” äëÿ îñíîâíîé ìàññû ïðåäïðèÿòèé,

êîòîðûå íå ìîãóò ñòîëü æå áûñòðî ñíèçèòü êàê ïåðåìåííûå, òàê è óñëîâíî-ïîñòîÿííûå

èçäåðæêè.  Ýêîíîìèêà  ìèðà  âûøëà  ê  ïåðåêðåñòêó,  íà  êîòîðîì  ñîêðàùåíèå  çàíÿòîñòè  è

êàïèòàëîâëîæåíèé äàåò ôèðìàì êîå-êàêèå ðåñóðñû äëÿ âûæèâàíèÿ, íî ñîêðàùàåò ñïðîñ.

Ïðèáûëüíîñòü ôèðì ñòàíîâèòñÿ ðåäêîñòüþ â ýòèõ óñëîâèÿõ, à ðàñïðîñòðàíåíèå êðèçèñà ïî

âíóòðèêîðïîðàòèâíûì êàíàëàì ïåðåìåùàåò ñïðîñ è äîõîäû â ïîëüçó ñòðàí áàçèðîâàíèÿ

ìàòåðèíñêèõ êîìïàíèé «áåçî âñÿêîãî ïðîòåêöèîíèçìà». Ïàðàëè÷ êðåäèòà íà äàííîé ñòàäèè

êðèçèñà âïîëíå çàêîíîìåðåí.

Â  òå÷åíèå  áëèæàéøèõ  ìåñÿöåâ  ìû  óâèäèì,  åñëè  íå  âåçäå,  òî  â  ðÿäå  ñòðàí  è  îòðàñëåé

âòîðè÷íûé ýôôåêò áîëüøîé áåçðàáîòèöû è ïàäåíèÿ êàïèòàëîâëîæåíèé. Ñî ñòîðîíû

áåçðàáîòèöû ìîæíî îæèäàòü ïîñòåïåííîãî óòÿæåëåíèÿ ñèòóàöèè: âîçðàñòåò äëèòåëüíîñòü

ïðåáûâàíèÿ áåç ðàáîòû ìèëëèîíîâ, ïîòåðÿâøèõ ðàáîòó îñåíüþ-çèìîé 2008-2009 ãã.

Ñíèæåíèå çàðàáîòíîé ïëàòû, ïàäåíèå äîõîäîâ è ñïðîñà çàòðîíåò íå òîëüêî íà òîâàðû

äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ è äèñêðåöèîííûå ðàñõîäû, íî è áàçèñíûå ïîòðåáíîñòè. Ñîêðàùåíèå

âîçìîæíîñòåé ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëîâëîæåíèé ïðèâåëî ê ðåçêîìó ïàäåíèþ èìïîðòà
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îáîðóäîâàíèÿ è ñîêðàùåíèþ ïðîèçâîäñòâà â ìàøèíîñòðîåíèè ðàçâèòûõ åâðîïåéñêèõ ñòðàí,

ßïîíèè è Þæíîé Êîðåè.

Â ýòèõ óñëîâèÿõ ïîñòåïåííî ñîêðàùàþòñÿ íàëîãîâûå äîõîäû ïðàâèòåëüñòâ. Ê ëåòó íà÷íåòñÿ

ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ áþäæåòîâ 2010 ãîäà – òîãäà ìû è óâèäèì ðåàëüíóþ ïîëèòè÷åñêóþ

áîðüáó ìåæäó ãðóïïàìè èíòåðåñîâ. Òðóäíî áûëî ôîðìèðîâàòü áþäæåòû â óñëîâèÿõ ïîäúåìîâ

–  äåëèòü  ðàñòóùèå  ðåñóðñû.  Òåïåðü  ïîâñåìåñòíî  ðå÷ü  èäåò  î  ïåðåðàñïðåäåëåíèè  èçäåðæåê

ìåæäó ôàêòîðàìè ñîöèàëüíîé ïîääåðæêè è àíòèêðèçèñíûìè ïðîãðàììàìè.

Óâåëè÷åíèå ðåñóðñîâ ÌÂÔ (äàæå ïåðâîå óäâîåíèå äî 500 ìëðä äîëë.)  â  ðàìêàõ ñòàðîé

ìîäåëè óïðàâëåíèÿ Ôîíäîì äàñò åìó âîçìîæíîñòü ïðîñòî âûäàòü áîëüøå ñðåäñòâ òåì

ñòðàíàì, êîòîðûå «òîíóò». Ñîçäàíèå «áûñòðîé äîðîæêè» âûäà÷è êðåäèòîâ áåç îñîáûõ óñëîâèé

ñîçäàåò ùåëü â ñòåíå «óñëîâèé ÌÂÔ» – ìû âñêîðå óâèäèì êàê äëÿ öåëîãî ðÿäà ñòðàí íà÷íóò

îáëåã÷àòü óñëîâèÿ ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ. Íå òàê äàâíî 12 ìèëëèàðäîâ äîëëàðîâ äëÿ Ðîññèè

êàçàëèñü îãðîìíîé ñóììîé – òåïåðü Óêðàèíà ïûòàåòñÿ ïîëó÷èòü 16 ìèëëèàðäîâ, à Ìåêñèêà -

47. Ïðàâäà, áðàòü òàêèå ñóììû - ýòî äîâîëüíî îïàñíàÿ ñòðàòåãèÿ, òàê êàê âîçâðàùàòü òàêèå

îãðîìíûå ñðåäñòâà áóäåò î÷åíü ñëîæíî. Ïîæàëóé, â ýòîò ðàç ìû î÷åíü ñêîðî äîæèâåì äî

î÷åðåäíîãî âèòêà «ðåñòðóêòóðèðîâàíèÿ» äîëãîâ.

Ìû ðàñöåíèâàåì èòîãè âñòðå÷è «Äâàäöàòêè» êàê òðàíêâèëèçàòîð îãðàíè÷åííîãî äåéñòâèÿ.

Ïðåäëîæåíèÿ ïî ðåôîðìå ìèðîâîé ôèíàíñîâîé àðõèòåêòóðû íîñÿò ÷ðåçâû÷àéíî

êîìïðîìèññíûé õàðàêòåð, ó÷èòûâàþùèé â êàêîé-òî ñòåïåíè çàïðîñû Ôðàíöèè-Ãåðìàíèè è

áîëüøèõ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Íî â öåëîì ïî èòîãàì âûèãðàëè, äóìàåòñÿ, àíãëîñàêñû:

íèêàêèõ îñîáî íåïðèÿòíûõ îáÿçàòåëüñòâ èìè íå ïðèíÿòî, íàäíàöèîíàëüíûé êîíòðîëü èì íå

óãðîæàåò. Ïåðåèìåíîâàíèå Ôîðóìà â Ñîâåò Ôèíàíñîâîé Ñòàáèëüíîñòè (äàæå ñ ïðèíÿòèåì

òóäà Ðîññèè) ïðàêòèêè ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé è íàöèîíàëüíûõ ðåãóëÿòîðîâ

íå ìåíÿåò.  Ïîêà áóäóò  âåñòèñü ïåðåãîâîðû ïî äåòàëÿì è ïðîöåäóðàì ðåãóëèðîâàíèÿ,  êðèçèñ

çàêîí÷èòñÿ. Â êàæäîé ñòðàíå ðîëü ðåãóëÿòîðîâ âîçðàñòåò, ðèñêîâûå ôîíäû íåñêîëüêî îáóçäàþò

îò÷åòíîñòüþ, ñíèçèòñÿ êîëè÷åñòâî îôôøîðîâ.

Êðèçèñ óæå îñåíüþ 2008 ãîäà â îãðîìíîé ñòåïåíè èçìåíèë ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó ìèðà äå

ôàêòî. Íåò ïðè÷èí ïîëàãàòü, ÷òî êàêàÿ-òî íîâàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà âîçíèêàåò èç ðåøåíèé

Äâàäöàòêè, îíè ñêîðåå îôîðìëÿþò íåèçáåæíûå øàãè. È ãëàâíûì ôàêòîðîì â æèçíè ìèðîâûõ

ïîòîêîâ êàïèòàëîâ íà áëèæàéøåå âðåìÿ ñòàíåò äåôèöèò áþäæåòà ÑØÀ â 1,8 òðèëëèîíà

äîëëàðîâ èëè 13% ÂÂÏ. Òî åñòü ñíà÷àëà ìû âñå âìåñòå âûòÿãèâàåì àìåðèêàíñêóþ ýêîíîìèêó–

ïîòîì ýòîò ëîêîìîòèâ âûâîçèò èç êðèçèñà îñòàëüíîé ìèð: êàðòèíà çíàêîìàÿ.

Ë. Ãðèãîðüåâ,

Ïðåçèäåíò ÈÝÔ
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Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ìèðîâîé ýêîíîìèêè

2008 2009
2007 2008

I II III IV ÿíâ ôåâ

Äèíàìèêà ÂÂÏ, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà (ñåçîííî ñãëàæåííûå äàííûå)

 ÑØÀ 2,0 1,1 2,5 2,1 0,7 -0,8 -2,6 -

 ÅÑ-27 2,9 0,9 2,4 1,7 0,8 -1,1 - -

   Âåëèêîáðèòàíèÿ 3,0 0,7 2,6 1,7 0,3 -1,9 - -

   Ãåðìàíèÿ 2,6 1,0 2,8 2,0 0,8 -1,6 - -

   Ôðàíöèÿ 2,1 0,7 2,1 1,2 0,6 -1,0 - -

 ßïîíèÿ 2,4 -0,7 1,4 0,6 -0,2 -4,6 - -

 Áðàçèëèÿ 5,7 3,8 6,0 6,3 6,9 -3,6 - -

 Ðîññèÿ 8,1 5,6 8,3 7,2 4,8 2,7 -8,8 -7,3

 Èíäèÿ 9,2 7,4 8,9 7,9 7,5 5,4 - -

 Êèòàé 13,0 9,0 10,6 10,1 9,0 6,8 - -

Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà (ñåçîííî ñãëàæåííûå äàííûå)

 ÑØÀ 1,7 -1,8 1,9 0,2 -3,0 -6,1 -10,8 -11,9

 ÅÑ-27 3,3 -1,4 2,8 0,8 -1,8 -7,2 -15,5 í.ä.

   Âåëèêîáðèòàíèÿ 0,4 -2,9 0,4 -1,4 -3,0 -7,7 -11,1 í.ä.

   Ãåðìàíèÿ 6,2 0,1 5,1 3,4 0,0 -7,9 -19,4 í.ä.

   Ôðàíöèÿ 1,4 -2,6 1,6 -0,4 -2,2 -9,3 -14,0 í.ä.

 ßïîíèÿ 2,9 -3,1 2,6 1,0 -1,8 -14,0 -28,8 -38,4

 Áðàçèëèÿ 5,8 2,8 5,8 6,3 5,9 -6,3 -15,7 -17,0

 Ðîññèÿ 6,3 2,3 5,3 5,5 4,5 -5,9 -13,0 -20,7

 Èíäèÿ 9,9 4,2 6,9 5,2 4,8 -0,2 -0,4 í.ä.

 Êèòàé 15,9 11,5 10,8 15,9 13,0 6,4 -5,0 11,0

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà

 ÑØÀ 2,9 3,8 4,1 4,4 5,3 1,6 0,0 0,2

 ÅÑ-27 2,4 3,7 3,5 3,9 4,3 2,9 1,7 1,8

   Âåëèêîáðèòàíèÿ 2,3 3,6 2,4 3,4 4,8 3,9 3,0 3,1

   Ãåðìàíèÿ 2,3 2,6 2,9 2,9 3,1 1,6 0,9 1,0

   Ôðàíöèÿ 1,5 2,8 2,9 3,3 3,3 1,8 0,7 0,9

 ßïîíèÿ 0,1 1,4 1,0 1,4 2,2 1,0 0,0 -0,1

 Áðàçèëèÿ 3,6 5,7 4,7 5,6 6,3 6,2 5,8 5,7

 Ðîññèÿ 9,0 14,1 12,8 14,9 14,9 13,7 13,4 13,9

 Èíäèÿ 6,3 8,3 6,0 7,4 9,4 10,5 10,7 í.ä.

 Êèòàé 4,8 6,3 8,0 7,8 5,3 2,5 1,0 -1,6

Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, % ê ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîìó íàñåëåíèþ

 ÑØÀ 4,6 5,8 4,9 5,4 6,1 6,9 7,6 8,1

 ÅÑ-27 7,1 7,0 6,8 6,9 7,0 7,3 7,7 7,9

   Âåëèêîáðèòàíèÿ 5,3 5,7 5,2 5,4 5,8 6,3 6,7 í.ä.

   Ãåðìàíèÿ 8,4 7,3 7,6 7,4 7,2 7,2 7,3 7,4

   Ôðàíöèÿ 8,3 7,8 7,6 7,7 7,7 8,1 8,5 8,6

 ßïîíèÿ 3,9 4,0 3,8 4,0 4,0 4,0 4,2 í.ä.

 Áðàçèëèÿ 9,3 7,9 8,4 8,1 7,8 7,3 8,2 8,5

 Ðîññèÿ 6,1 6,4 6,7 5,7 5,9 7,1 8,1 8,5

 Êèòàé 4,1 4,2 4,0 4,0 4,0 4,6 í.ä. í.ä.

Ôîíäîâûå èíäåêñû (íà êîíåö ïåðèîäà), ïóíêòû

 ÑØÀ (S&P 500) 1 468 903 1 323 1 280 1 165 903 826 735

 ÅÑ-27 (Eurostoxx 50) 4 400 2 451 3 628 3 353 3 038 2 451 2 237 1 976

   Âåëèêîáðèòàíèÿ (FTSE 100) 6 457 4 434 5 702 5 626 4 903 4 434 4 150 3 830

   Ãåðìàíèÿ (DAX) 8 067 4 810 6 535 6 418 5 831 4 810 4 338 3 844

   Ôðàíöèÿ (CAC 40) 5 614 3 218 4 707 4 435 4 032 3 218 2 974 2 702

 ßïîíèÿ (Nikkei 225) 15 308 8 860 12 526 13 481 11 260 8 860 7 994 7 568

 Áðàçèëèÿ (Bovespa) 63 886 37 550 60 968 65 018 49 541 37 550 39 301 38 183

 Ðîññèÿ (RTS) 2 291 632 2 054 2 303 1 212 632 535 545

 Èíäèÿ (BSE-500) 8 592 3 597 6 157 5 215 4 898 3 597 3 427 3 232

 Êèòàé (Shanghai Composite) 5 262 1 821 3 473 2 736 2 294 1 821 1 991 2 083
Èñòî÷íèê:  ÌÂÔ, Âñåìèðíûé Áàíê, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû, Bloomberg, ÌÝÐ ÐÔ



5

Ìîíèòîðèíã ìèðîâîãî êðèçèñà #4 (07.04.2009)

1. Èòîãè ñàììèòà G20: íàñêîëüêî îïðàâäàí îïòèìèçì?

Òàáëèöà 1. Äîïîëíèòåëüíûå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû,
ñîãëàñîâàííûå íà Ëîíäîíñêîì ñàììèòå (02.04.2009)

Êàòåãîðèÿ
Ñòîèìîñòü,

ìëðä. $
Äîïîëíèòåëüíûå âîçìîæíîñòè êðåäèòîâàíèÿ
äëÿ ÌÂÔ 500

Íîâàÿ ïðîãðàììà ðàñïðåäåëåíèÿ SDR 250
Óâåëè÷åíèå êðåäèòîâàíèÿ ìåæäóíàðîäíûìè
áàíêàìè ðàçâèòèÿ 100

Ïîìîùü âíåøíåòîðãîâîìó ôèíàíñèðîâàíèþ 250
Îòäåëüíàÿ ïîìîùü íàèáîëåå áåäíûì ñòðàíàì,
ôèíàíñèðóåìàÿ ïðîäàæåé çîëîòà ÌÂÔ 6

ÈÒÎÃÎ 1106
Èñòî÷íèê: londonsummit.gov.uk

«Ïðåäûäóùàÿ âñòðå÷à «äâàäöàòêè» â ñåðåäèíå

íîÿáðÿ â Âàøèíãòîíå ñòàëà òèïè÷íûì

«êîêòåéëüíûì» ìåðîïðèÿòèåì, åäèíñòâåííûì

ðåàëüíûì ðåçóëüòàòîì êîòîðîãî ñòàëà

äîãîâîðåííîñòü îá àïðåëüñêîé âñòðå÷å â

Ëîíäîíå»

Òàáëèöà 2. Ïðèíÿòûå ñòðàíàìè G20 îáÿçàòåëüñòâà
ïî óâåëè÷åíèþ êàïèòàëà ÌÂÔ

Ñòîèìîñòü, ìëðä äîëë.

ÌÂÔ 500

ßïîíèÿ 100

ÅÑ 100

Íîðâåãèÿ 4,5

Êàíàäà 10

Êèòàé 40

Âñåãî – ïðèíÿòî îáÿçàòåëüñòâ 254,5

ÑØÀ (÷åðåç NAB) 100

Îñòàâøèåñÿ ÷ëåíû G20 145,5
Èñòî÷íèê: Äàííûå ÑÌÈ, îöåíêè ÈÝÔ

Íîâîñòè

2 àïðåëÿ ñîñòîÿëñÿ î÷åðåäíîé Ñàììèò
«Ãðóïïû Äâàäöàòè» (G20) ëèäåðîâ íàèáîëåå
êðóïíûõ ñòðàí ìèðîâîé ýêîíîìèêè.
Ïðåäûäóùèé ñàììèò ïðîõîäèë 14-15 íîÿáðÿ
2008 ãîäà â Âàøèíãòîíå.

Ëîíäîíñêîìó ñàììèòó ïðåäøåñòâîâàëà
àêòèâíàÿ ìåæäóíàðîäíàÿ äåÿòåëüíîñòü –
Ñàììèò åâðîïåéñêèõ ëèäåðîâ (22.02.2009,
Áåðëèí), íà êîòîðîì áûëà ñôîðìóëèðîâàíà
ñêîîðäèíèðîâàííàÿ ïîçèöèÿ Åâðîïû; Ñàììèò
ìèíèñòðîâ ôèíàíñîâ (14.03.2009,
Âåëèêîáðèòàíèÿ), ïîñâÿùåííûé èçìåíåíèþ
ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà.

Àíàëèç

Îñíîâíûì ñîáûòèåì â ìåæäóíàðîäíîé ïîëèòèêå
ñòàë  ñàììèò  «äâàäöàòêè»  –  ãðóïïû  íàèáîëåå
êðóïíûõ ðàçâèòûõ è ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí. Ê ýòîìó
ñîáûòèþ áûëî ïðèêîâàíî çíà÷èòåëüíîå âíèìàíèå
è âîçëàãàëèñü íàäåæäû â ïëàíå ôîðìèðîâàíèÿ
åäèíûõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð è äåéñòâèé. Îáùàÿ
îöåíêà ðåçóëüòàòîâ ìåðîïðèÿòèÿ áîëüøåé ÷àñòè
ýêñïåðòîâ è ÑÌÈ – ïîëîæèòåëüíàÿ, ôîíäîâûå
ðûíêè òàêæå ïîçèòèâíî âîñïðèíÿëè åãî
çàâåðøåíèå. Êàêîâû æå äåéñòâèòåëüíûå èòîãè
âñòðå÷è?

Êàê ïðàâèëî, òàêèå «âûñîêîóðîâíåâûå»
ìåðîïðèÿòèÿ íåñóò â ñåáå äîñòàòî÷íî ìàëî ÷åòêèõ
è êîíêðåòíûõ îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûå ìîãóò áûòü
ðàçäåëåíû âñåìè ó÷àñòíèêàìè. Áîëüøîå
êîëè÷åñòâî ñòðàí, ñèëüíî îòëè÷àþùèõñÿ ìåæäó
ñîáîé è èìåþùèõ ñèëüíî ðàçíûå èíòåðåñû,
äåëàþò ýòó çàäà÷ó åùå áîëåå çàòðóäíèòåëüíîé.

Ñ  ýòîé  òî÷êè  çðåíèÿ,  ïðåäûäóùàÿ  âñòðå÷à
«äâàäöàòêè» â ñåðåäèíå íîÿáðÿ â Âàøèíãòîíå
ñòàëà òèïè÷íûì «êîêòåéëüíûì» ìåðîïðèÿòèåì,
åäèíñòâåííûì ðåàëüíûì ðåçóëüòàòîì êîòîðîãî
ñòàëà äîãîâîðåííîñòü îá àïðåëüñêîé âñòðå÷å â
Ëîíäîíå. Îíî è ïîíÿòíî. Â ñåðåäèíå íîÿáðå
êðèçèñ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ áûë â ñàìîì
ðàçãàðå, îäíàêî ìàñøòàá ïðîìûøëåííîé ðåöåññèè
îñòàâàëñÿ ñèëüíî íåîïðåäåëåííûì. Â òàêîé
ñèòóàöèè îáñóæäàòü òðàäèöèîííûå âîïðîñû –
êëèìàò, áåäíîñòü è ïðî÷åå – íå èìåëî îñîáîãî
ñìûñëà, à êîíêðåòíûõ àíòèêðèçèñíûõ èäåé äëÿ
îáñóæäåíèÿ åùå íå áûëî íàðàáîòàíî.

Ê àïðåëþ 2009 ãîäà ñòàëî î÷åâèäíî, ÷òî òåêóùèé
ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ ÿâëÿåòñÿ ñèëüíåéøèì çà
ïîñëåâîåííîå âðåìÿ è çàòðîíåò âñå ñòðàíû áåç
èñêëþ÷åíèÿ. Ïî äàííûì çà ÿíâàðü (ñì. ãðàôèê 1)
ïàäåíèå ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà çà
ïîñëåäíèå 12 ìåñÿöåâ â ñòðàíàõ «äâàäöàòêè»
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Ãðàôèê 1. Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà
ñòðàí G20
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Èñòî÷íèê: Âñåìèðíûé Áàíê, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

«Äîïîëíèòåëüíî ïðåäïîëàãàåòñÿ âûäåëèòü

ñðåäñòâ íà ïîääåðæêó âíåøíåòîðãîâîãî

ôèíàíñèðîâàíèÿ, îäíàêî  è êîíêðåòíûå

ìåõàíèçìû, è îðãàíèçàöèÿ ýòîãî

ôèíàíñèðîâàíèÿ îñòàþòñÿ íåÿñíûìè»

Ãðàôèê 2. Ïðîãíîçèðóåìûé äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííûõ
áþäæåòîâ ñòðàí G20 â 2009 ãîäó
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Èñòî÷íèê: ÎÝÑÐ, ÌÂÔ, Bloomberg, îöåíêè ÈÝÔ

êîëåáàëîñü  îò  -0,2%  â  Àâñòðàëèè  äî  -28,8%  â
ßïîíèè. Ðîññèÿ ñî ñâîèìè -13% íàõîäèòñÿ â
ñåðåäèíå ñïèñêà.

Ïîýòîìó, êàê áûëî ñêàçàíî â èòîãîâîì êîììþíèêå,
«ãëîáàëüíûå ïðîáëåìû òðåáóþò ãëîáàëüíûõ
ðåøåíèé». Çà ïðîøåäøèå ìåñÿöû ñòàë ïîíÿòåí íå
òîëüêî ìàñøòàá ïðîáëåì, íî è âîçìîæíûå
âàðèàíòû ñîâìåñòíûõ äåéñòâèé. Ïðàêòè÷åñêè âñå
ñòðàíû ïóáëè÷íî îçâó÷èëè ñâîè ïðåäëîæåíèÿ åùå
äî íà÷àëà ñàììèòà è ñòàëè èñêàòü âîçìîæíûå
êîìïðîìèññû.

Èç äîñòèãíóòûõ äîãîâîðåííîñòåé, èçëîæåííûõ â
êîììþíèêå, ñëåäóåò, ÷òî ïî ñðàâíåíèþ ñ
íîÿáðüñêîé âñòðå÷åé äîñòèãíóò çíà÷èòåëüíûé
ïðîãðåññ. È îñíîâíûì ôàêòè÷åñêèì ðåçóëüòàòîì
ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüñòâî ñòðàí-ó÷àñòíèêîâ
ïðåäîñòàâèòü äîïîëíèòåëüíûå ðåñóðñû â ÌÂÔ,
êîòîðûå ïðàêòè÷åñêèå óâåëè÷àò åãî êðåäèòíûå
âîçìîæíîñòè â 4 ðàçà. Äëÿ áåäíûõ è îòíîñèòåëüíî
íåáîëüøèõ ñòðàí ýòî ìîæíî ñ÷èòàòü áîëüøèì
ïðîðûâîì. Ïîìîùü îò ÌÂÔ ïîëó÷èòü ñòàíåò ïðîùå
è åå ñòàíåò áîëüøå. Óâåëè÷åíèå ðåñóðñîâ ÌÂÔ
ïîääåðæèâàëè âñå ñòðàíû-ó÷àñòíèêè, è âîïðîñ
ñîñòîÿë ëèøü â ðàçìåðå äîïîëíèòåëüíî
ïðåäîñòàâëåííûõ ñðåäñòâ. Äîñòèãíóòàÿ
äîãîâîðåííîñòü îòðàæàåò ìàêñèìàëüíûå îöåíêè.
Äîïîëíèòåëüíî ïðåäïîëàãàåòñÿ âûäåëèòü ñðåäñòâ
íà ïîääåðæêó âíåøíåòîðãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ,
îäíàêî è êîíêðåòíûå ìåõàíèçìû, è îðãàíèçàöèÿ
ýòîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ îñòàþòñÿ íåÿñíûìè.
Âèäèìî, ïîä ýòèì ïîíèìàåòñÿ ðàñøèðåíèå
ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé ýêñïîðòíûì àãåíòñòâàì.
Ñóùåñòâóåò áîëüøàÿ âåðîÿòíîñòü, ÷òî ïðîãðåññ â
ýòîé îáëàñòè áóäåò î÷åíü îãðàíè÷åí.

Äðóãîé áëîê äîãîâîðåííîñòåé âêëþ÷àåò îáøèðíûå
îáÿçàòåëüñòâà ïî óæåñòî÷åíèþ ðåãóëèðîâàíèÿ
ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî áóäóò
ââåäåíû òðåáîâàíèÿ ïî îáÿçàòåëüíîìó
ïðåäîñòàâëåíèþ ðåãóëÿòîðàì îò÷åòíîñòè è
èíôîðìàöèè ïî ñäåëêàì êðóïíûìè õåäæ-ôîíäàìè,
óñèëåí êîíòðîëü çà äåÿòåëüíîñòüþ ðåéòèíãîâûõ
àãåíòñòâ, áóäóò ââåäåíû îãðàíè÷åíèÿ íà
êîìïåíñàöèþ îïëàòû òðóäà ìåíåäæåðîâ â
êîìïàíèÿõ, ïîëó÷àþùèõ ãîñóäàðñòâåííóþ
ïîääåðæêó, óñèëåíî äàâëåíèå íà îôôøîðû. Åñëè
ýòè  ìåðû  áóäóò  äåéñòâèòåëüíî  ðåàëèçîâàíû  è  â
ïåðâóþ  î÷åðåäü,  â  ðàçâèòûõ  ñòðàíàõ,  èìåþùèõ
íàèáîëåå ïðîäâèíóòûå ôèíàíñîâûå ñèñòåìû, òî,
âèäèìî, ýòî îáåñïå÷èò áîëüøóþ ñòåïåíü
óñòîé÷èâîñòè ìèðîâîé ýêîíîìèêè è ôèíàíñîâîãî
ñåêòîðà. Îäíàêî âñå ýòè ìåðû èìåþò ìèíèìàëüíûé
«àíòèêðèçèñíûé» ýôôåêò. Ðàçðàáîòêà è
ñîãëàñîâàíèå êîíêðåòíûõ ìåõàíèçìîâ ïðèíÿòûõ
ðåøåíèé ïîòðåáóåò íåñêîëüêèõ ëåò è áóäåò óæå
äåëîì ïîñòêðèçèñíîãî áóäóùåãî.  Áîëåå òîãî,
òåêóùèå çàäà÷è è êðàòêîñðî÷íûå èíòåðåñû ñòðàí
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Òàáëèöà 3. Öåëè è ðåçóëüòàòû Ëîíäîíñêîãî
ñàììèòà

Öåëè Èíèöèàòîðû Ðåçóëüòàò
Íàðàùèâàíèå
ãîñóäàðñòâåííûõ
ðàñõîäîâ

ÑØÀ
Âåëèêîáðèòàíèÿ

ßïîíèÿ

Êîíêðåòíûå
îáÿçàòåëüñòâà íå

ïðèíÿòû
Óæåñòî÷åíèå
ðåãóëèðîâàíèÿ
ôèíàíñîâîãî
ñåêòîðà

Ôðàíöèÿ
Ãåðìàíèÿ
Ðîññèÿ

Îáÿçàòåëüñòâà
óñèëèòü

ðåãóëèðîâàíèå

Óâåëè÷åíèå
ðåçåðâîâ ÌÂÔ

Ïðàêòè÷åñêè
âñå ñòðàíû

Îáúåì ñðåäñòâ ÌÂÔ
âûðîñ â 4 ðàçà

Ïåðåñìîòð äîëåé â
ÌÂÔ

Ðàçâèâàþùèåñÿ
ñòðàíû

Êîíêðåòíûå
ðåøåíèÿ îòëîæåíû

äî 2011 ãîäà
Ôèíàíñèðîâàíèå
ìåæäóíàðîäíîé
òîðãîâëè

Áðàçèëèÿ
Âåëèêîáðèòàíèÿ

Ïðåäëîæåíî
âûäåëèòü $250 ìëðä

Áîðüáà ñ
ïðîòåêöèîíèçìîì

Âåëèêîáðèòàíèÿ
 ÑØÀ

Þæíàÿ Êîðåÿ
Èíäèÿ

Ïîâòîð
Âàøèíãòîíñêîãî

çàÿâëåíèÿ

Áîðüáà ñ
îôôøîðàìè

Ôðàíöèÿ
Ãåðìàíèÿ

Äîãîâîðåííîñòü
ñîñòàâèòü ñïèñêè,

îáìåíèâàòüñÿ
èíôîðìàöèåé

Ïåðåñìîòð
ðåçåðâíûõ âàëþò

Êèòàé
 Ðîññèÿ

Ïóíêò íå áûë
âêëþ÷åí â ïîâåñòêó

ñàììèòà
Ðîññèÿ

îïóáëèêîâàëà
îòäåëüíîå çàÿâëåíèå

Èñòî÷íèê: Äàííûå ÑÌÈ, îöåíêè ÈÝÔ

«Ïî âîïðîñàì, êîòîðûå èìåþò äåéñòâèòåëüíî

âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ ñòðàí «äâàäöàòêè»,

êîíêðåòíûõ äîãîâîðåííîñòåé äîñòè÷ü íå

óäàëîñü»

ìîãóò äàëåêî îòîäâèíóòü äàæå ýòè ðàìî÷íûå
äîãîâîðåííîñòè.

Ê ïðèìåðó, â òîò æå äåíü, êîãäà ïðîõîäèëî
çàñåäàíèå «äâàäöàòêè», Àìåðèêàíñêèé ñîâåò ïî
ñòàíäàðòàì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè (FASB) ïðèíÿë
ðåøåíèå î ñìÿã÷åíèè òðåáîâàíèé ê ó÷åòó öåííûõ
áóìàã íà áàëàíñå áàíêîâ. Õîòÿ òàêîå ðåøåíèå
ïîçâîëèò ïîâûñèòü «áóõãàëòåðñêóþ» ïðèáûëü, îíî
ïîíèçèò èíôîðìàöèîííóþ ïðîçðà÷íîñòü
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. «Ïëîõèå» àêòèâû íå ñòàíóò
ëó÷øå, åñëè èõ ìîæíî áóäåò ÷àñòè÷íî îòîáðàçèòü
êàê «õîðîøèå». Ïðîãðåññ â óæåñòî÷åíèè
ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà ìîæíî
ïðèâåòñòâîâàòü, îäíàêî íå ñòîèò æäàòü ñëèøêîì
ìíîãîãî.

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïî âîïðîñàì, êîòîðûå
äåéñòâèòåëüíî èìåþò äåéñòâèòåëüíî âàæíîå
çíà÷åíèå äëÿ ñòðàí «äâàäöàòêè», êîíêðåòíûõ
äîãîâîðåííîñòåé äîñòè÷ü íå óäàëîñü. Êîîðäèíàöèÿ
áþäæåòíûõ ñòèìóëîâ, íà êîòîðîé íàñòàèâàëè ÑØÀ
è äàæå îçâó÷èëè êîíêðåòíóþ öèôðó â 2% ÂÂÏ, íå
áûëà äîñòèãíóòà. Ýòî ïðåäëîæåíèå âûçâàëî
íåïðèÿòèå ñî ñòîðîíû Ôðàíöèè è Ãåðìàíèè,
êîòîðûå íå ïîæåëàëè ïðèíèìàòü îáÿçàòåëüñòâà ïî
íàðàùèâàíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ äåôèöèòîâ.
Ïðåäëîæåíèå î ïåðåñìîòðå äîëåé â
ìåæäóíàðîäíûõ îðãàíèçàöèÿõ â ïîëüçó
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí îòëîæåíû, ñòîðîíû
ñîáèðàþòñÿ ðåøèòü ýòîò âîïðîñ ê 2011 ãîäó.
Êîìïðîìèññîì ÿâëÿåòñÿ ïðåäëîæåíèå îòêàçàòüñÿ
îò òðàäèöèè íàçíà÷åíèÿ ãëàâîé ÌÂÔ ëèøü
åâðîïåéöåâ, âèäèìî, êîãäà-òî èì ìîæåò ñòàòü è
ïðåäñòàâèòåëü ðàçâèâàþùåéñÿ ñòðàíû.
Íåäîâîëüñòâî ýòèìè ðåøåíèÿìè ïðèâåëî ê òîìó,
÷òî Êèòàé âçÿëñÿ ïðåäîñòàâèòü â ÌÂÔ «ëèøü» 40
ìëðä äîëë.  Áîðüáà ñ ïðîòåêöèîíèçìîì òàêæå
ïðîøëà ëèøü â ôîðìå ïîâòîðåíèÿ ïðîøëîãîäíåãî
çàÿâëåíèÿ áåç êîíêðåòíûõ îáÿçàòåëüñòâ è
îòâåòñòâåííîñòè ñòîðîí. Êàê ïîêàçàë ïåðèîä ñ
Âàøèíãòîíñêîé âñòðå÷è, îáùèå çàÿâëåíèÿ G20
íèêàê íå ïðåïÿòñòâóþò ñòðàíàì ïðîâîäèòü
ïðîòåêöèîíèñòñêóþ ïîëèòèêó.

Âàæíûå âîïðîñû, ñâÿçàííûå ñ ðåôîðìèðîâàíèåì
ìèðîâîé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, â ÷àñòíîñòè
êîîðäèíàöèè ìîíåòàðíûõ ïîëèòèê ñòðàí, ñòàòóñà
ðåçåðâíûõ  âàëþò  äàæå  íå  áûëè  âêëþ÷åíû  â
èòîãîâóþ ïîâåñòêó ñàììèòà.

Òàêèì îáðàçîì, Ëîíäîíñêèé ñàììèò ñûãðàë ñâîþ
ðîëü êàê äåìîíñòðàöèÿ åäèíñòâà ñòðàí, óâåëè÷èë
âîçìîæíîñòè ÌÂÔ. Îäíàêî êàðäèíàëüíûõ
ïðîðûâîâ ñàììèò íå ïðèíåñ.
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2. Êðèçèñ â ñòðàíàõ ÖÂÅ: ñèíõðîííîå ïëàâàíèå
Ãðàôèê 3. Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîñòè â ñòðàíàõ
ÖÂÅ, %, 2007-2009
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Èñòî÷íèê: Åâðîñòàò

«Ïðîìûøëåííîñòü â âîñòî÷íîåâðîïåéñêèõ

ñòðàíàõ íå îáëàäàåò êàêèì-ëèáî èììóíèòåòîì ê

êðèçèñó è ïàäàåò ïðàêòè÷åñêè ñèíõðîííî âî âñåõ

ñòðàíàõ. Ïî èòîãàì ÿíâàðÿ â öåëîì ïî ÅÑ-27 ñïàä

ñîñòàâèë 16,3% ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó

ïðîøëîãî ãîäà, ÷òî ïðàêòè÷åñêè ðàâíî ñïàäó â

ñòðàíàõ ÅÑ-15»

Ãðàôèê 4. Äèíàìèêà îáðàáàòûâàþùåé
ïðîìûøëåííîñòè, 2005=100%, 2007-2009
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Èñòî÷íèê: Åâðîñòàò

«Ïîääåðæêîé ïðîèçâîäèòåëÿì âîñòî÷íî-
åâðîïåéñêèõ ñòðàí ñëóæèò îáåñöåíåíèå
íàöèîíàëüíûõ âàëþò îòíîñèòåëüíî åâðî»

Íîâîñòè
Â ÿíâàðå â Ëàòâèè, Âåíãðèè è ×åõèè ñïàä

ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ïðåâûñèë 20%, à
â Ýñòîíèè âûïóñê óïàë íà 27%.

Ïîääåðæêîé ïðîèçâîäèòåëÿì âîñòî÷íî-
åâðîïåéñêèõ ñòðàí ñëóæèò îáåñöåíåíèå
íàöèîíàëüíûõ âàëþò îòíîñèòåëüíî åâðî.
Ïîëüñêèé çëîòûé ïðîäåìîíñòðèðîâàë îäíî èç
íàèáîëüøèõ îáåñöåíåíèé – åãî ñòîèìîñòü ïî
îòíîøåíèþ ê åâðî ñíèçèëàñü íà ÷åòâåðòü. Òàêæå
çàìåòíî îñëàáåëè âàëþòû Âåíãðèè è Ðóìûíèè,
ôîðèíò è ëåé ïîäåøåâåëè íà 15 è 12%
ñîîòâåòñòâåííî.

Âíóòðåííèå ðûíêè ñòðàí ÖÂÅ íàõîäÿòñÿ â
ïèêå. Ïîñëå íåêîòîðîãî îæèâëåíèÿ â ÿíâàðå, â
ôåâðàëå ïîñëåäîâàëî ðåçêîå ïàäåíèå îáúåìà
ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ ïðàêòè÷åñêè íà 4%, ïðè÷åì
ýòî äàæå áåç ó÷åòà àâòîìîáèëåé, ñïàä ïðîäàæ
êîòîðûõ èçìåðÿåòñÿ óæå äâóçíà÷íûìè òåìïàìè.

Àíàëèç
Ïðîìûøëåííîñòü â âîñòî÷íîåâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ
íå îáëàäàåò êàêèì-ëèáî èììóíèòåòîì ê êðèçèñó è
ïàäàåò ïðàêòè÷åñêè ñèíõðîííî âî âñåõ ñòðàíàõ. Ïî
èòîãó ÿíâàðÿ â öåëîì ïî ÅÑ-27 ñïàä ñîñòàâèë
16,3% ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà,
÷òî  ïðàêòè÷åñêè  ðàâíî  ñïàäó  â  ñòðàíàõ  ÅÑ-15.  Íî
ãëóáèíà ïàäåíèÿ ñóùåñòâåííî ðàçëè÷àåòñÿ ïî
ñòðàíàì. Â Ëàòâèè, Âåíãðèè è ×åõèè ñïàä ïðåâûñèë
20%, à â Ýñòîíèè íàáëþäàåòñÿ ôàêòè÷åñêè îáâàë
ïðîìïðîèçâîäñòâà – âûïóñê óïàë íà 27%.
Íî áëàãîäàðÿ áîëåå äèíàìè÷íîìó ðîñòó ïîñëåäíèõ
ëåò  è ìåíüøåìó ñïàäó ïî èòîãàì 2008 ã.  òåêóùåå
ïîëîæåíèå ïðîìûøëåííîñòè â ñòðàíàõ ÖÂÅ
íåñêîëüêî ïîçèòèâíåå. Ïî îòíîøåíèþ ê 2005 ã.
ñïàä ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â ÿíâàðå 2009
ã. â ÅÑ-27 ñîñòàâèë 6%, à â áîëåå ðàçâèòûõ ñòðàíàõ
Åâðîïû  (ÅÑ-15)  ñïàä  äîñòèã  7,4%.  Âèíîé  òîìó
ñëóæèò  ãëóáîêèé  ñïàä  ïðîìïðîèçâîäñòâà  â
îñíîâíûõ ñòðàíàõ. Â Âåëèêîáðèòàíèè è Ôðàíöèè
ïàäåíèå  âûïóñêà  ïðåâûñèëî  10%,  â  Ãåðìàíèè  –
7,3%. Â Ïîëüøå ïðèðîñò îòíîñèòåëüíî 2005 ã.
ñîõðàíÿåò ïîêà åùå ïîðÿäêà 20%. Ïàäåíèå îáúåìà
íîâûõ çàêàçîâ â ÖÂÅ ïîêà òàêæå íåñêîëüêî
ìåäëåííåå, ÷åì â ñòðàíàõ Ñòàðîé Åâðîïû.
Ïîääåðæêîé ïðîèçâîäèòåëÿì âîñòî÷íî-
åâðîïåéñêèõ ñòðàí ñëóæèò îáåñöåíåíèå
íàöèîíàëüíûõ âàëþò îòíîñèòåëüíî åâðî.
Äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëüíûõ âàëþò ñòèìóëèðóåò
èìïîðòîçàìåùåíèå è ïîâûøàåò
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü òîâàðîâ ýòèõ ñòðàí íà
çàïàäíîåâðîïåéñêèõ ðûíêàõ. Äåâàëüâàöèÿ â ñòàíàõ
ÖÂÅ èìååò ñîâåðøåííî ðàçëè÷íûå ìàñøòàáû.
Ïîëüñêèé çëîòûé ïðîäåìîíñòðèðîâàë ïðàêòè÷åñêè
íàèáîëüøåå îáåñöåíåíèå âîïðåêè áîëüøåé
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Ãðàôèê 5. Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà ïî îòäåëüíûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè,
2007-2009
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Èñòî÷íèê: Åâðîñòàò

«Äåâàëüâàöèÿ îêàçàëàñü äîñòóïíà íå âñåì.

Ñòðàíû Áàëòèè, îïèðàþùèåñÿ íà ïîëèòèêó

âàëþòíîãî êîìèòåòà, ñîõðàíÿþò ïðèâÿçêó ê åâðî

è ñêîëüêî-ëèáî ñóùåñòâåííîãî èçìåíåíèÿ êóðñà

âàëþò çäåñü íå ïðîèñõîäèò»

Ãðàôèê 6. Äèíàìèêà ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà,
çà èñêëþ÷åíèåì ïðîäàæè àâòîòðàíñïîðòà, 2007-2009
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Èñòî÷íèê: Åâðîñòàò

«... äàæå ïðè ñîêðàùåíèè ôèçè÷åñêîãî îáúåìà

èìïîðòà â Ðîññèè, ïîëüñêèå ïðîèçâîäèòåëè

èìåþò âûñîêèå øàíñû çàìåñòèòü ïðîäóêöèþ êàê

çàïàäíîåâðîïåéñêèõ, òàê è âîñòî÷íîåâðîïåéñêèõ

ïðîèçâîäèòåëåé»

óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìèêè – åãî ñòîèìîñòü ïî
îòíîøåíèþ ê åâðî ñíèçèëàñü íà ÷åòâåðòü. Òàêæå
çàìåòíî îñëàáåëè âàëþòû Âåíãðèè è Ðóìûíèè,
ôîðèíò  è  ëåé  ïîäåøåâåëè  íà  15  è  12%
ñîîòâåòñòâåííî. Íî äåâàëüâàöèÿ îêàçàëàñü
äîñòóïíà íå âñåì. Ñòðàíû Áàëòèè, îïèðàþùèåñÿ íà
ïîëèòèêó âàëþòíîãî êîìèòåòà (currency board),
ñîõðàíÿþò ïðèâÿçêó ê åâðî è ñêîëüêî-ëèáî
ñóùåñòâåííîãî èçìåíåíèÿ êóðñà âàëþò çäåñü íå
ïðîèñõîäèò.
Òàêàÿ ïðèâÿçêà âàëþò ïðèáàëòèéñêèõ ãîñóäàðñòâ ê
åâðî íåñåò â ñåáå äîïîëíèòåëüíûå ðèñêè,
íåñâîéñòâåííûå ïðî÷èì ñòðàíàì ÖÂÅ. Â 1990-õ
ãîäàõ Ðîññèÿ áûëà îäíèì èç îñíîâíûõ ðûíêîâ
ñáûòà äëÿ ñòðàíà ÖÂÅ, íî â ïîñëåäóþùèå ãîäû îíè
ïåðåîðèåíòèðîâàëèñü íà òîðãîâëþ ñ ÅÑ è ñåé÷àñ
äîëÿ Ðîññèè â ýêñïîðòå ìàëà. Ýêñïîðò â Ðîññèþ
ñîñòàâëÿåò íåñêîëüêî ïðîöåíòîâ äëÿ ×åõèè,
Âåíãðèè è Ðóìûíèè, à â Ïîëüøå òîëüêî îêîëî 5%.
Íî äëÿ ñòðàí Áàëòèè Ðîññèÿ ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ
îäíèì èç îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé ýêñïîðòà.
Ïîñòàâêè íà äèíàìè÷íî ðîñøèé ðîññèéñêèé ðûíîê
ñëóæèëè îñíîâíîé ïðè÷èíîé óâåëè÷åíèÿ ýêñïîðòà.
Â ÷àñòíîñòè, â Ëèòâå ïðèðîñò ïîñòàâîê â Ðîññèþ â
2007 ã. îáåñïå÷èë áîëåå òðåòè âñåãî ïðèðîñòà
ýêñïîðòà, à â 2008 ã. – ïîðÿäêà 20%. Â èòîãå äîëÿ
ýêñïîðòà â Ðîññèþ çà ïîñëåäíèå ÷åòûðå ãîäà
âîçðîñëà â áîëåå ÷åì â ïîëòîðà ðàçà è ïðåâûñèëà
16%.
Òåïåðü çíà÷èòåëüíîå óêðåïëåíèå åâðî, à
ñëåäîâàòåëüíî è ïðèáàëòèéñêèõ âàëþò,
îòíîñèòåëüíî ðîññèéñêîãî ðóáëÿ, ìîæåò ïðèâåñòè ê
âûòåñíåíèþ ïðèáàëòèéñêîé ïðîäóêöèè ñ
ðîññèéñêîãî ðûíêà. Â òîæå âðåìÿ îñëàáëåíèå
ïîëüñêîãî çëîòîãî ê åâðî îêàçàëîñü äàæå áîëüøå,
÷åì ðîññèéñêîãî ðóáëÿ, ÷òî, ñîîòâåòñòâåííî,
ïðèâåëî ê åãî îáåñöåíåíèþ è îòíîñèòåëüíî ðóáëÿ.
Ñëåäîâàòåëüíî, ïîýòîìó äàæå ïðè ñîêðàùåíèè
ôèçè÷åñêîãî îáúåìà èìïîðòà â Ðîññèè, ïîëüñêèå
ïðîèçâîäèòåëè èìåþò âûñîêèå øàíñû çàìåñòèòü
ïðîäóêöèþ êàê çàïàäíîåâðîïåéñêèõ, òàê è
âîñòî÷íîåâðîïåéñêèõ ïðîèçâîäèòåëåé.
Ïîìèìî âëèÿíèÿ âàëþòíîãî êóðñà ýêîíîìèêè ñòðàí
Áàëòèè  ñòðàäàþò  è  îò  ñïåöèôè÷åñêèõ  ïðîáëåì,
îïðåäåëÿåìûõ ñïåöèàëèçàöèåé ñòðàí. Â ÷àñòíîñòè,
îáúåì  ïîãðóçêè  â  ýñòîíñêèõ  ïîðòàõ  â  ôåâðàëå
2009  ã.  óïàë  áîëåå  ÷åì  íà  20%  ïî  ñðàâíåíèþ  ñ
ãîäîì ðàíåå è áîëåå ÷åì íà 50% ñ 2007 ã.
Âíóòðåííèå ðûíêè ñòðàí ÖÂÅ íàõîäÿòñÿ â áûñòðîì
ïàäåíèè . Ïîñëå íåêîòîðîãî îæèâëåíèÿ â ÿíâàðå, â
ôåâðàëå ïîñëåäîâàëî ðåçêîå ïàäåíèå îáúåìà
ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ ïðàêòè÷åñêè íà 4%, ïðè÷åì ýòî
äàæå áåç ó÷åòà àâòîìîáèëåé, ñïàä ïðîäàæ êîòîðûõ
èçìåðÿåòñÿ óæå äâóçíà÷íûìè òåìïàìè.
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3.  Ðîññèÿ: íîâàÿ àíòèêðèçèñíàÿ ïðîãðàììà

Òàáëèöà 4. Îñíîâíûå ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè
ðàçâèòèÿ  Ðîññèè,  2008-2009  ãã.,  %  ê
ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà

2008 äåê.08 ÿíâ.09 ôåâ.09

ÂÂÏ 5,6 -3,8 -8,8 -7,3

Ïðîìûøëåííîå
ïðîèçâîäñòâî

2,1 -10,3 -16,0 -13,2

  Äîáû÷à ïîëåçíûõ
èñêîïàåìûõ

0,2 -2,3 -3,6 -6,0

  Îáðàáàòûâàþùèå
ïðîèçâîäñòâà

3,2 -13,2 -24,1 -18,3

  Ïðîèçâîäñòâî è
ðàñïðåäåëåíèå
ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà,
âîäû

1,4 -6,1 -7,0 -5,7

Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 10,8 4,5 2,6 2,2

Òðàíñïîðò 0,7 -11,4 -14,7 -19,1

Ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ 13 4,8 2,4 -2,4

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé
êàïèòàë

9,1 -2,3 -14,5 -14,1

Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, Ìèíèñòåðñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî
ðàçâèòèÿ

«19 ìàðòà áûë ïðåäñòàâëåí Ïëàí ìåðîïðèÿòèé ïî

îçäîðîâëåíèþ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè.

Îáúÿâëåííûé íàáîð ìåð ïî ñòîèìîñòè

ïðåâûøàåò 4 òðëí ðóáëåé.

Îäíàêî îí áóäåò ðàñòÿíóò çà ïðåäåëû 2009 ãîäà

è ÷àñòè÷íî âêëþ÷àåò óæå óòâåðæäåííûå â

áþäæåòå ìåðîïðèÿòèÿ»

Òàáëèöà 5. Îáúÿâëåííàÿ ñòîèìîñòü àíòèêðèçèñíûõ
ìåð ïî ãðóïïàì, 2009 ã., ìëðä. ðóá.

ìëðä. ðóá.

Âñåãî 3 997
  Óñèëåíèå ñîöèàëüíîé çàùèòû, ñîõðàíåíèå è
ñîçäàíèå ðàáî÷èõ ìåñò

1 193

  Ñîõðàíåíèå è ïîâûøåíèå ïðîìûøëåííîãî è
òåõíîëîãè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà

1 113

  Ñíèæåíèå àäìèíèñòðàòèâíîãî äàâëåíèÿ íà
áèçíåñ

36

  Ïîâûøåíèå óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû

1 355

  Âçàèìîäåéñòâèå Ïðàâèòåëüñòâà è ñóáúåêòîâ ÐÔ
ïî ðåàëèçàöèè àíòèêðèçèñíûõ ìåð

300

Èñòî÷íèê: Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ

Íîâîñòè

Â ôåâðàëå íàìåòèëàñü îòíîñèòåëüíàÿ
ñòàáèëèçàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè –
ñíèçèëèñü òåìïû ïàäåíèÿ ÂÂÏ, ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà ïðè ïðîäîëæàþùåìñÿ óõóäøåíèè
ñèòóàöèè â ñôåðå óñëóã

19 ìàðòà Ïðàâèòåëüñòâî ïðåäñòàâèëî Ïëàí
ìåðîïðèÿòèé ïî îçäîðîâëåíèþ ðîññèéñêîé
ýêîíîìèêè ñòîèìîñòüþ 4 òðëí ðóá. Ïàêåò
ïðåäóñìàòðèâàåò ñíèæåíèå íàëîãîâîé íàãðóçêè,
äîïîëíèòåëüíûå âëèâàíèÿ â ôèíàíñîâûé
ñåêòîð, óñèëåíèå ñîöèàëüíîé çàùèòû. Îáùèé
îáúåì òðàò â 2009 ã. – ïîðÿäêà 1,6 òðëí ðóá.

Â ôåâðàëå ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí
óñêîðèëñÿ è ñîñòàâèë 14% â ãîäîâîì
âûðàæåíèè. Ðîñò öåí áûë ñâÿçàí â îñíîâíîì ñ
óâåëè÷åíèåì ñòîèìîñòè èìïîðòíûõ òîâàðîâ èç-
çà äåâàëüâàöèè ðóáëÿ.

Àíàëèç

Óõóäøåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè, áþäæåòíûå
îãðàíè÷åíèÿ âûíóæäàþò Ïðàâèòåëüñòâî îòêàçàòüñÿ
îò ìàññîâîé ïîääåðæêè «âñåõ è êàæäîãî», îòäàâàÿ
ïðèîðèòåò ñîöèàëüíûì çàäà÷àì è ìåðàì,
íàïðàâëåííûì íà ïîääåðæàíèå âíóòðåííåãî
ñïðîñà. 19 ìàðòà áûë ïðåäñòàâëåí Ïëàí
ìåðîïðèÿòèé ïî îçäîðîâëåíèþ ðîññèéñêîé
ýêîíîìèêè. Îáúÿâëåííûé íàáîð ìåð ïî ñòîèìîñòè
ïðåâûøàåò  4  òðëí.  ðóáëåé.  Îäíàêî  îí  áóäåò
ðàñòÿíóò çà ïðåäåëû 2009 ãîäà è ÷àñòè÷íî
âêëþ÷àåò óæå óòâåðæäåííûå â áþäæåòå
ìåðîïðèÿòèÿ. Ïî îöåíêàì Ïðàâèòåëüñòâà,
äîïîëíèòåëüíûé áþäæåòíûé ñòèìóë ñîñòàâèò
îêîëî 1,6  òðëí.  ðóáëåé â 2009 ãîäó (3,8% ÂÂÏ) è
íå ñìîæåò êîìïåíñèðîâàòü ïåðåõîä îò
ýêîíîìè÷åñêîãî  ðîñòà  ÂÂÏ  â  +5,6%  (2008  ãîä)  â
îòðèöàòåëüíóþ çîíó. Îöåíêà îêîí÷àòåëüíîé
ñòîèìîñòè ïàêåòà çàòðóäíåíà òåì, ÷òî â íåãî
âõîäÿò êàê ïðÿìûå áþäæåòíûå òðàíñôåðòû, òàê è
âîçâðàòíûå êðåäèòû.

Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî îêîëî 10% îò ñòîèìîñòè
îáùåãî ïàêåòà ñîñòàâèò ñíèæåíèå íàëîãîâ, â
ïåðâóþ î÷åðåäü, ñíèæåíèå ñòàâêè íàëîãà íà
ïðèáûëü äî 20% è ââåäåíèå íîâûõ íàëîãîâûõ
ñòèìóëîâ äëÿ ïîîùðåíèÿ èíâåñòèöèîííîé
àêòèâíîñòè (ââåäåíèå àìîðòèçàöèîííûõ ïðåìèé è
ïðî÷åå). Ñî÷åòàíèå íîâîãî Ïëàíà àíòèêðèçèñíûõ
äåéñòâèé ñ ïåðåñìîòðîì ôåäåðàëüíîãî è
ðåãèîíàëüíûõ áþäæåòîâ äî ñèõ ïîð íåÿñíî, òàê
êàê îêîí÷àòåëüíûå ïðåäëîæåíèÿ ïî èçìåíåíèþ
áþäæåòîâ íàõîäÿòñÿ â ïîäãîòîâêå.

Ïëàí ïðèâåäåò ê ðåçêîìó óâåëè÷åíèþ
ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ è, êàê ñëåäñòâèå, ðîñòó
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Ãðàôèê 7. Äèíàìèêà îñíîâíûõ
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, 2006-2009, % ê
ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÐÔ

Òàáëèöà 6. Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà ïî îòðàñëÿì, 2006-2009, % ê
ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, îöåíêè ÈÝÔ

Ãðàôèê 8. Äèíàìèêà òîðãîâëè è ïëàòíûõ óñëóã,
2005-2009, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî
ãîäà
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Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, îöåíêè ÈÝÔ

äåôèöèòà ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. Èòîãîâûé
ïðîåêò êîððåêòèðîâêè ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà
ïðåäïîëàãàåò óâåëè÷åíèå îáùèõ ðàñõîäîâ äî 9,7
òðëí. ðóá. ïðè ñîêðàùåíèè äîõîäîâ íà 30% (äî 6,7
òðëí. ðóá.). Â ðåçóëüòàòå, äåôèöèò áþäæåòà
ñîñòàâèò 7,9% ÂÂÏ. Ïðàâèòåëüñòâî îáåùàåò, ÷òî
ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà áóäåò ïðîèñõîäèòü çà
ñ÷åò ñðåäñòâ Ðåçåðâíîãî ôîíäà, êîòîðûé áûë
ñîçäàí â íà÷àëå 2008 ãîäà èìåííî äëÿ
âûïîëíåíèÿ ðàñõîäíûõ îáÿçàòåëüñòâ â ñëó÷àå
ðåçêîãî ñíèæåíèÿ ïîñòóïëåíèé íåôòåãàçîâûõ
äîõîäîâ (ðàçìåð íà 1 ìàðòà ñîñòàâëÿë 4,8 òðëí.
ðóáëåé). Òàêæå ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà áóäåò
îñóùåñòâëÿòüñÿ çà ñ÷åò ðîñòà çàèìñòâîâàíèé íà
âíóòðåííåì ðûíêå, ÷èñòîå ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ â
2009 ã. ìîæåò ñîñòàâèòü 420 ìëðä. ðóá.

Íåñìîòðÿ íà íåêîòîðîå óëó÷øåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî
ïîëîæåíèÿ â ôåâðàëå-ìàðòå 2009 ã., ïîñëå
îáâàëüíîãî ïàäåíèÿ ïðîèçâîäñòâà â êîíöå 2008 ã.
ñèòóàöèÿ ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ êðàéíå òÿæåëîé.
Ïðè íåêîòîðîé ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè â
ïðîìûøëåííîì ñåêòîðå (íà î÷åíü íèçêèõ óðîâíÿõ)
ïðîäîëæàåòñÿ óõóäøåíèå ïîëîæåíèÿ
ñòðîèòåëüíîãî ñåêòîðà, òðàíñïîðòà è òîðãîâëè.

Íåêîòîðîå óëó÷øåíèå ñèòóàöèè â ïðîìûøëåííîì
ñåêòîðå áûëî ñâÿçàíî ñî ñòàáèëèçàöèåé â
ìåòàëëóðãè÷åñêîì ïðîèçâîäñòâå, õèìè÷åñêîé è
íåôòåõèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè, à òàêæå
âîçîáíîâëåíèåì ðàáîòû àâòîìîáèëüíûõ çàâîäîâ,
áîëüøàÿ ÷àñòü èç êîòîðûõ ïðîñòàèâàëà â ÿíâàðå.
Ïîìèìî ðàçîâûõ ôàêòîðîâ, ñâÿçàííûõ ñ
íåðàâíîìåðíîñòüþ ïðîèçâîäñòâåííûõ öèêëîâ,
ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè ñïîñîáñòâîâàëè
äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ, óëó÷øåíèå ñèòóàöèè ñ
ðåàëèçàöèåé ïðîäóêöèè íà âíóòðåííåì ðûíêå, à
òàêæå ðîñò îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ðåàëüíîãî
ñåêòîðà,  â  ïåðâóþ  î÷åðåäü  ñî  ñòîðîíû  êðóïíûõ
ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ. Â ôåâðàëå ïðîäîëæèëà
óõóäøàòüñÿ ñèòóàöèÿ â îòðàñëÿõ èíâåñòèöèîííîãî
êîìïëåêñà (ñòðîèòåëüñòâî, ïðîèçâîäñòâî
îáîðóäîâàíèÿ äëÿ ìåòàëëóðãèè, òðàíñïîðò è ò.ä.).
Îáúåì ñòðîèòåëüíûõ ðàáîò ñîêðàòèëñÿ áîëåå ÷åì
íà 20% (ê ïåðâûì äâóì ìåñÿöàì 2008 ã.), íà òðåòü
óïàëî ïðîèçâîäñòâî ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ. Î
ïðèîñòàíîâêå èëè ñóùåñòâåííîì ñîêðàùåíèè
èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì (áîëåå ÷åì íà 50%)
çàÿâèëî ïîðÿäêà 500 êðóïíûõ ïðåäïðèÿòèé.

Ñóùåñòâåííî óõóäøèëàñü ñèòóàöèÿ â ñôåðå óñëóã.
Âïåðâûå çà ïîñëåäíèå 9 ëåò ñîêðàòèëñÿ
òîâàðîîáîðîò ðîçíè÷íîé òîðãîâëè. Ïðè
îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëüíîñòè ïðîäàæ òîâàðîâ
ïîâñåäíåâíîãî ñïðîñà, ðåçêî ñîêðàòèëèñü ïðîäàæè
òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ: ïðîäàæè
àâòîìîáèëåé â ôåâðàëå ñîêðàòèëèñü íà 38%.
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4.  Áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà: íàðóøàÿ çàïðåòû

Ãðàôèê 9. Äåôèöèò/ïðîôèöèò
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà ïî êðóïíåéøèì
ýêîíîìèêàì ìèðà, 1980-2009, % ÂÂÏ
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Èñòî÷íèê: ÎÝÑÐ, ÌÂÔ, îöåíêè ÈÝÔ

«Â 2009 ã. ðåçêî âûðàñòóò áþäæåòíûå äåôèöèòû

ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ êðóïíûõ ýêîíîìèêàõ ìèðà.

Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà

áóäåò ïðîèñõîäèòü â îñíîâíîì çà ñ÷åò

íàðàùèâàíèÿ çàèìñòâîâàíèé, â ðàçâèâàþùèõñÿ –

èñïîëüçîâàíèÿ ñóâåðåííûõ ôîíäîâ è ÇÂÐ»

Òàáëèöà 7. Ãîñóäàðñòâåííûå áþäæåòû íåêîòîðûõ
ñòðàí íà 2009 ã., ìëðä äîëë.

ÑØÀ Ãåðìàíèÿ Ðîññèÿ Êèòàé

Äîõîäû 2 159 260 191 975

  Íàëîãîâûå äîõîäû 1 667 233 108 875

  Íåíàëîãîâûå
äîõîäû

337 27 83 101

Ðàñõîäû 3 344 358 283 1 114

 Îáñëóæèâàíèå
ãîñäîëãà

382 41 6 144

 Íåïðîöåíòíûå
ðàñõîäû

2 962 316 277 971

Îáùåãîñóäàðñòâåííûå
âîïðîñû

158 23 20 155

   Îáîðîíà 675 31 51 70

   Ñîöèàëüíàÿ ñôåðà 1 318 163 38 325

   Íàöèîíàëüíàÿ
ýêîíîìèêà

149 38 34 250

   Ïðî÷åå 662 2 84 41

   Àíòèêðèçèñíûå
ìåðû

660 60 49 129

Äåôèöèò -1 845 -97 -92 -139

Äåôèöèò (áåç ó÷åòà
àíòèêðèçèñíûõ ìåð)

-1185 -37 -43 -10

Ñïðàâî÷íî

Äåôèöèò, % ÂÂÏ -13,1 -3,8 -7,9 -2,9

Èñòî÷íèê: Íàöèîíàëüíûå ïðàâèòåëüñòâà, ÎÝÑÐ,
îöåíêè ÈÝÔ

Íîâîñòè

Äåôèöèò ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà ÑØÀ â
2009 ã. ïðåâûñèò ðåêîðäíûå 13%, ðåçêî óõóäøàòñÿ
áþäæåòíûå ïîêàçàòåëè ñòðàí Åâðîçîíû, Ðîññèè –
äåôèöèò áþäæåòîâ âî âñåõ ýòèõ ñòðàíàõ ïðåâûñèò
3% ÂÂÏ

Äåôèöèò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà Ðîññèè â
2009 ã. ñîñòàâèò 7,9%, äåôèöèò
êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà ïðåâûñèò 9,0%,
âïëîòíóþ ïðèáëèçèâøèñü ê ðåêîðäíûì
ïîêàçàòåëÿì 1994 ã.

Îáùèå çàÿâëåííûå ïðîãðàììû
ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè ïðåâûñèëè 20%
ìèðîâîãî ÂÂÏ, 4/5 ïîìîùè ïðèõîäèòñÿ íà
ñàíàöèþ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà

Ñòðàíû  G20  â  2009  ã.  ïîòðàòÿò  íà
ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè áîëåå 700 ìëðä äîëë.
(1,7 % ÂÂÏ). Íàèáîëåå êðóïíûå ïàêåòû ãîñïîìîùè
îäîáðåíû â ÑØÀ, Êèòàå, ßïîíèè

Àíàëèç

Íà ïðîòÿæåíèå ïîñëåäíèõ ëåò âëàñòè áîëüøèíñòâà
êðóïíåéøèõ ýêîíîìèê ìèðà ïðèäåðæèâàëèñü
äîñòàòî÷íî îñòîðîæíîé áþäæåòíîé ïîëèòèêè –
áþäæåòíûé äåôèöèò íà óðîâíå íå âûøå 3-4%,
êîíñåðâàòèâíàÿ ïîëèòèêà â îáëàñòè çàèìñòâîâàíèé.
Îò÷àñòè ýòî áûëî ïðîäèêòîâàíî íå òîëüêî
ýêîíîìè÷åñêèìè ñîîáðàæåíèÿìè, íî è
íîðìàòèâíûìè àêòàìè: ñîáëþäåíèå Ìààñòðèõòñêèõ
êðèòåðèåâ â Åâðîçîíå, îãðàíè÷åíèÿ íà ðàçìåð
äåôèöèòà ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà â Ðîññèè è ò.ä.

Â 2009 ã. íåñìîòðÿ íà ðåçêîå ñîêðàùåíèå áþäæåòíûõ
äîõîäîâ, áîëüøèíñòâî êðóïíåéøèõ ñòðàí ïëàíèðóþò
ñóùåñòâåííî íàðàñòèòü îáúåì ãîñóäàðñòâåííûõ
ðàñõîäîâ. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ýòà ìåðà ïîçâîëèò
÷àñòè÷íî êîìïåíñèðîâàòü ïàäåíèå ïîòðåáëåíèÿ
äîìîõîçÿéñòâ è èíâåñòèöèé êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà.
Êàê ðåçóëüòàò, ïëàíèðóåòñÿ ðåçêèé ðîñò áþäæåòíûõ
äåôèöèòîâ. Åñëè â áîëüøèíñòâå ðàçâèòûõ ñòðàí
ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà ïëàíèðóåòñÿ îñóùåñòâëÿòü
â îñíîâíîì çà ñ÷åò íàðàùèâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ
çàèìñòâîâàíèé, ïðàâèòåëüñòâà ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí
ïðåäïîëàãàþò ïîêðûâàòü âîçíèêøèé äåôèöèò çà ñ÷åò
ñðåäñòâ ñóâåðåííûõ ôîíäîâ è çîëîòîâàëþòíûõ
ðåçåðâîâ, íàêîïëåííûõ â 2000-õ ãã.

Â íàèáîëüøåé ñòåïåíè óâåëè÷àòñÿ ðàñõîäû íà
ñîöèàëüíóþ ñôåðó, ïîääåðæêó îòðàñëåé
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, ïðè ñîõðàíåíèè íà
äîêðèçèñíîì óðîâíå âîåííûõ ðàñõîäîâ è çàòðàò íà
ãîñàïïàðàò. Ïðè ýòîì îñíîâíîé îáúåì âûäåëÿåìûõ
áþäæåòíûõ ñðåäñòâ èäåò íà ñàíàöèþ íàöèîíàëüíûõ
ôèíàíñîâûõ ñèñòåì, òîãäà êàê íà ïîääåðæêó
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè è ñòèìóëèðîâàíèå
êîíå÷íîãî ñïðîñà äîìîõîçÿéñòâ (â ìèðîâîì
ìàñøòàáå) âûäåëÿåòñÿ ìåíåå 25% îò îáùåãî îáúåìà
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Ãðàôèê 10. Îáùèé îáúåì çàÿâëåííûõ ìåð
ãîñïîääåðæêè â ìèðå, 2009-2015, ìëðä äîëë.

88,0%

10,8%

1,1%

13,1 . .

Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, ÎÝÑÐ, Âñåìèðíûé Áàíê, îöåíêè
ÈÝÔ

«Ìåðû ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè âñå áîëüøå

àêöåíòèðóþòñÿ íà ñòèìóëèðîâàíèè êîíå÷íîãî

ñïðîñà è îêàçàíèè ïîìîùè íàèáîëåå

ïîñòðàäàâøèì ñåêòîðàì – ñòðîèòåëüñòâó,

àâòîìîáèëåñòðîåíèþ, ìåòàëëóðãèè»

Òàáëèöà 8. Îáùèå äîïîëíèòåëüíûå òðàòû ñòðàí
G20  â  ðàìêàõ  ìåð  ïî  ñòèìóëèðîâàíèþ  ýêîíîìèêè  â
2009 ã.

ìëðä. äîëë. % ÂÂÏ
G20 709 1,6
 Ðàçâèòûå 503 1,7
  ÑØÀ 268 1,8
  ßïîíèÿ 66 1,4
  Ãåðìàíèÿ 56 1,5
  Âåëèêîáðèòàíèÿ 37 1,4
 ÁÐÈÊ 143 1,6
  Êèòàé 101 2,1
  Ðîññèÿ 30 2,6
 Ïðî÷èå ðàçâèâàþùèåñÿ 63 1,5
  Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ 18 3,1

Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, Âñåìèðíûé áàíê, îöåíêè ÈÝÔ
Ïðèì.: áåç ó÷åòà ãîñãàðàíòèé, ïðîãðàìì ïî âûêóïó
ïðîáëåìíûõ àêòèâîâ

ôèíàíñèðîâàíèÿ íà 2009 ã. (12% îò âñåõ çàÿâëåííûõ
ðàñõîäîâ). Õîòÿ çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü çàÿâëåííûõ
ðàñõîäîâ è íîñèò íåïðÿìîé õàðàêòåð –
ïðåäîñòàâëåíèå ãîñãàðàíòèé è ò.ä.

Â òî æå âðåìÿ äàííûå öèôðû ñèëüíî ðàçëè÷àþòñÿ íà
óðîâíå îòäåëüíûõ ñòðàí. Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ïî-
ïðåæíåìó îñíîâíîé îáúåì ïîìîùè íàïðàâëÿåòñÿ íà
ðåñòðóêòóðèçàöèþ ôèíàíñîâûõ êîìïàíèé, ïëàíû
ïîääåðæêè ðåàëüíîãî ñåêòîðà â îñíîâíîì ñâîäÿòñÿ ê
îêàçàíèþ ôèíàíñîâîé ïîìîùè àâòîìîáèëüíîìó
ñåêòîðó (íàèáîëåå ïîñòðàäàâøåìó â õîäå êðèçèñà) è
ñòèìóëèðîâàíèþ âëîæåíèé â èíôðàñòðóêòóðó
(ðàçâèòèå àëüòåðíàòèâíîé ýíåðãåòèêè,
òðóáîïðîâîäíûé òðàíñïîðò). Ïðè ýòîì áîëüøàÿ ÷àñòü
ïëàíîâ ïî ðàçâèòèþ èíôðàñòðóêòóðû, âíåäðåíèþ
íîâûõ òåõíîëîãèé â àâòîìîáèëåñòðîåíèè (ê ïðèìåðó,
óâåëè÷åíèå äîëè ãèáðèäíûõ àâòîìîáèëåé â îáùåì
âûïóñêå), íå ÿâëÿåòñÿ íîâîé, òàê êàê â òîì èëè èíîì
âèäå ðàññìàòðèâàëàñü è äî êðèçèñà, à ìàñøòàáû
âëîæåíèé íå ïîçâîëÿþò ãîâîðèòü î ñåðüåçíîì
âëèÿíèè íà ýêîíîìèêó ïðèíèìàåìûõ ìåð.

Íàèáîëåå çíà÷èòåëüíûé ïàêåò ïîìîùè ðåàëüíîìó
ñåêòîðó çàÿâëåí â Êèòàå. Ïîìèìî ôèñêàëüíûõ ìåð
(ñîêðàùåíèå ÍÄÑ), óïðàçäíåíèÿ êâîò íà
êîììåð÷åñêîå êðåäèòîâàíèå è ïð., Ïðàâèòåëüñòâî ÊÍÐ
ðàçðàáîòàëî öåëûé êîìïëåêñ ìåð ïî
ñòèìóëèðîâàíèþ âíóòðåííåãî ñïðîñà (îáùàÿ
ñòîèìîñòü ïàêåòà – 614 ìëðä äîëë.). Îñíîâíîé óïîð
äåëàåòñÿ íà ñòèìóëèðîâàíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà (â
òîì ÷èñëå ïóòåì ïðåäîñòàâëåíèÿ ñêèäîê, íà
îòå÷åñòâåííûå òîâàðû, ñòðîèòåëüñòâî äåøåâîãî
æèëüÿ),  à  òàêæå  ìîäåðíèçàöèþ  è  ðàñøèðåíèå
äåéñòâóþùèõ ïðîèçâîäñòâ. Â îòëè÷èå îò ðàçâèòûõ
ñòðàí, ãäå ïîêà ÷òî ãîñïîääåðæêà ïðîèçâîäñòâ â
îñíîâíîì ñâîäèòñÿ ê ïðåäîñòàâëåíèþ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ è ïîääåðæêå îòäåëüíûõ óçêèõ íàïðàâëåíèé.
Â ðàìêàõ äàííîãî ïëàíà óæå ïðèíÿòû ïðîãðàììû
ïîääåðæêè ëåãêîé ïðîìûøëåííîñòè, ìåòàëëóðãèè,
ìàøèíîñòðîåíèÿ è ýëåêòðîííîé ïðîìûøëåííîñòè,
ñòðîèòåëüíîãî ñåêòîðà. Ïëàí ïîääåðæêè
íåôòåïåðåðàáîòêè è íåôòåõèìèè (îáúåì 73 ìëðä
äîëë.) ïðåäïîëàãàåò äîñòèæåíèå â áëèæàéøèå äâà
ãîäà ñòàíäàðòîâ ìåæäóíàðîäíûõ ñòàíäàðòîâ êà÷åñòâà
â ïðîèçâîäñòâå áåíçèíà è äèçåëüíîãî òîïëèâà, à
òàêæå ðåàëèçàöèþ ðÿäà êðóïíûõ ïðîåêòîâ â îáëàñòè
íåôòåõèìèè.

Â  öåëîì,  â  2009  ã.  ñòðàíû  G20  ïîòðàòÿò  íà
ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè ïîðÿäêà 1,6% ÂÂÏ. Öåíòð
òÿæåñòè âñå áîëüøå ñìåùàåòñÿ îò ïîääåðæêè
ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà â ñòîðîíó ñòèìóëèðîâàíèÿ
êîíå÷íîãî ñïðîñà è ïîääåðæêè íàèáîëåå çíà÷èìûõ è
ïîñòðàäàâøèõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè.
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5.  Ýíåðãîïîòðåáëåíèå: ãàçîâûé çàæèì

Ãðàôèê 11. Äèíàìèêà îáùåãî ïîòðåáëåíèÿ
ïåðâè÷íîé ýíåðãèè ïî íåêîòîðûì ñòðàíàì ìèðà,
2005-2009, % ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî
ãîäà

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

2005 2006 2007 2008 2009

%
 

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÑØÀ,
íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû, îöåíêè ÈÝÔ
Ïðèì.: äàííûå ñåçîííî ñãëàæåíû

Ãðàôèê 12. Äèíàìèêà ïîòðåáëåíèÿ ãàçà â ÑØÀ,
Ãåðìàíèè è Èòàëèè, 2005-2009, % ê
ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
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Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÑØÀ,
íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû, îöåíêè ÈÝÔ
Ïðèì.: äàííûå ñåçîííî ñãëàæåíû

«Â ÑØÀ ñïðîñ íà ãàç ñîêðàòèëñÿ âñåãî íà 0,7% –

ðîñò ïîòðåáëåíèÿ íàñåëåíèåì è ñôåðîé óñëóã

ïðàêòè÷åñêè âîñïîëíèë ïàäåíèå ñïðîñà íà ãàç ñî

ñòîðîíû ïðîìûøëåííîñòè è ÒÝÑ»

Íîâîñòè

Â 2008 ã. ïåðâè÷íîå ïîòðåáëåíèå ýíåðãèè â
ÑØÀ  ñîêðàòèëîñü  íà  2%,  â  ÿíâàðå  2009  ã.
ïàäåíèå ñïðîñà ñîñòàâèëî 4,8%

Â ÅÑ-27 ýíåðãîïîòðåáëåíèå ñîêðàòèëîñü íà
7% â ÿíâàðå 2009 ã. Íàèáîëåå áûñòðî
ñíèæàåòñÿ ïîòðåáëåíèå ãàçà (10,9% ê ÿíâàðþ
2008 ã.).  Öåíû íà ãàç (â ïåðåñ÷åòå íà ðàâíóþ
òåïëîòâîðíóþ ñïîñîáíîñòü) âñå åùå îñòàþòñÿ
ñóùåñòâåííî âûøå öåí íà íåôòü, ÷òî
ñòèìóëèðóåò ïîòðåáèòåëåé èñïîëüçîâàòü
àëüòåðíàòèâíûå ýíåðãîíîñèòåëè

Çàïàñû ãàçà â ïîäçåìíûõ õðàíèëèùàõ ãàçà
(ÏÕÃ)  â  ñòðàíàõ  ÅÑ  â  ìàðòå  2009  ã.  óïàëà  äî
èñòîðè÷åñêîãî ìèíèìóìà. Ê êîíöó ìàðòà â
öåëîì ïî ÅÑ-27 çàïàñû ñîñòàâëÿëè âñåãî 21% îò
àêòèâíîé ìîùíîñòè ÏÕÃ, íàèáîëåå ñëîæíàÿ
ñèòóàöèÿ ñëîæèëàñü â Öåíòðàëüíîé è Þæíîé
Åâðîïå, ãäå óðîâåíü çàïàñîâ ñîñòàâëÿåò 12-17%
è ïðîäîëæàåò ïàäàòü

Àíàëèç

Ðåçêîå ïàäåíèå äåëîâîé è ïðîèçâîäñòâåííîé
àêòèâíîñòè â êîíöå 2008 ã., ñåçîííûå ôàêòîðû
(îòíîñèòåëüíî òåïëàÿ çèìà) ïðèâåëè ê
ñîêðàùåíèþ ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ â áîëüøèíñòâå
êðóïíûõ ìèðîâûõ ýêîíîìèê (çà èñêëþ÷åíèåì
Êèòàÿ  è  Èíäèè)  â  IV  êâàðòàëå  2008  ã.,  ñíèæåíèå
ïîòðåáëåíèÿ ýíåðãèè íàáëþäàåòñÿ è â ïåðâûå
ìåñÿöû 2009 ã.

Â òî æå âðåìÿ äèíàìèêà ïîòðåáëåíèÿ ïî ðàçíûì
ñòðàíàì è ýíåðãîíîñèòåëÿì (óãîëü, íåôòü, ãàç)
ñóùåñòâåííî ðàçëè÷àåòñÿ. Â ÑØÀ íàèáîëåå
çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèëîñü ïîòðåáëåíèå íåôòè è
íåôòåïðîäóêòîâ (íà 4,9% â ãîäîâîì èñ÷èñëåíèè â
ÿíâàðå), à ïàäåíèå ñïðîñà íà óãîëü ñîñòàâèëî
2,9% (âî ìíîãîì èç-çà ñíèæåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ
êîêñóþùåãîñÿ óãëÿ â ìåòàëëóðãèè). Ñïðîñ íà ãàç
ñîêðàòèëñÿ âñåãî íà 0,7% – ðîñò ïîòðåáëåíèÿ
íàñåëåíèåì è ñôåðîé óñëóã ïðàêòè÷åñêè âîñïîëíèë
ïàäåíèå ñïðîñà íà ãàç ñî ñòîðîíû
ïðîìûøëåííîñòè è ÒÝÑ. Íåçíà÷èòåëüíîå ïàäåíèå
ñïðîñà íà ãàç â ÑØÀ îáúÿñíÿåòñÿ è âûñîêîé
êîððåëèðîâàííîñòüþ öåí íà ãàç ñ öåíàìè íà íåôòü
– ïàäåíèå öåí íà ãàç â ÑØÀ íà÷àëîñü äàæå
íåñêîëüêî ðàíüøå, ÷åì ñíèæåíèå öåí íà íåôòü. Â
ðåçóëüòàòå, ïåðåêëþ÷åíèå ïîòðåáèòåëåé ñ ãàçà íà
àëüòåðíàòèâíûå âèäû òîïëèâà íîñèëî
ìèíèìàëüíûé îáúåì.

Ñíèæåíèå ïîòðåáëåíèÿ ýíåðãîðåñóðñîâ â Åâðîïå
áûëî áîëåå ðåçêèì – êàê èç-çà ñåçîííîãî ôàêòîðà
(áîëåå  òåïëàÿ  çèìà),  òàê  è  èç-çà  áîëåå
èíòåíñèâíîãî ïàäåíèÿ ïðîìûøëåííîãî
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Ãðàôèê 13. Äèíàìèêà öåí íà íåôòü è ãàç â ÑØÀ,
2008-2009, äîëë./ò.í.ý.
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Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÑØÀ

Ãðàôèê 14. Äèíàìèêà öåí íà ãàç â ÅÑ (íåìåöêàÿ
ãðàíèöà), 2001-2009, äîëë./ò.í.ý.
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Èñòî÷íèê: ÌÂÔ

Ãðàôèê 15.  Èñïîëüçîâàíèå ìîùíîñòåé ïîäçåìíûõ
õðàíèëèù ãàçà (ÏÕÃ), 2007-2009, % îò àêòèâíîé
ìîùíîñòè

ìàð.08 äåê.08 ÿíâ.09 ôåâ.09 ìàð.09
ÅÑ 41  78  55  32 21
 Ãåðìàíèÿ 53 73 54 34 17
 Èòàëèÿ 34 83 52 25 12

 Èñïàíèÿ 51 82 68 56 52
Èñòî÷íèê: Åâðîñòàò, ÌÝÀ

ïðîèçâîäñòâà è ñíèæåíèÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè â
ñòðîèòåëüíîì ñåêòîðå â êîíöå 2008-íà÷àëå 2009
ãã. Ê íà÷àëó 2009 ã. ñíèæåíèå ñïðîñà íà
ýíåðãîðåñóðñû â âåäóùèõ ñòðàíàõ äîñòèãëî 6-10%
â ãîäîâîì âûðàæåíèè. Çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèëîñü
ïîòðåáëåíèå ïðèðîäíîãî ãàçà (áîëüøå 10% â
ÿíâàðå 2009 ã. ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó 2008 ã.).
Ñîêðàùåíèå ïîòðåáëåíèÿ îò÷àñòè íîñèëî
âûíóæäåííûé õàðàêòåð – íåäîïîñòàâêè
ðîññèéñêîãî ãàçà 7-20 ÿíâàðÿ 2009 ã. (îáùèé
îáúåì  ìîæíî  îöåíèòü  â  4  ìëðä.  êóá.  ì.)  áûëè
ëèøü ÷àñòè÷íî âîñïîëíåíû çà ñ÷åò ïîñòàâîê èç
äðóãèõ ñòðàí-ýêñïîðòåðîâ è óâåëè÷åíèÿ îòêà÷êè èç
ïîäçåìíûõ õðàíèëèù ãàçà. Â ðÿäå ñòðàí Âîñòî÷íîé
Åâðîïå  (Âåíãðèÿ,  Ñëîâàêèÿ,  Áîëãàðèÿ  è  ò.ä.)
ââîäèëèñü ðåæèìû îãðàíè÷åíèÿ ïîòðåáëåíèÿ ãàçà,
îñòàíàâëèâàëèñü ïðîìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ.
Äðóãèì âàæíûì ôàêòîðîì ÿâëÿþòñÿ ñóùåñòâóþùèå
ìåõàíèçìû öåíîîáðàçîâàíèÿ íà ãàç íà
åâðîïåéñêîì ðûíêå. Öåíû íà ãàç ñëåäóþò çà
öåíàìè íà íåôòü (íåôòåïðîäóêòû) ñ ëàãîì â 6-9
ìåñÿöåâ, ïîýòîìó â äåêàáðå 2008-ìàðòå 2009 ãã.
îíè áûëè ìàêñèìàëüíû è â ïåðåñ÷åòå íà ðàâíóþ
òåïëîòâîðíóþ ñïîñîáíîñòü ïðåâûñèëè öåíû íà
íåôòü â 1,5 ðàçà. Ïîòðåáëåíèå ãàçà ðåçêî
ñîêðàòèëîñü, â ïåðâóþ î÷åðåäü â
ýëåêòðîýíåðãåòèêå, ãäå âûðîñëà âûðàáîòêà
ýëåêòðîýíåðãèè íà ÀÝÑ è óãîëüíûõ ÒÝÑ.

Âûñîêèå öåíû íà ãàç âûíóæäàþò åâðîïåéñêèå
ãàçîâûå êîìïàíèè ïî ìàêñèìóìó ñîêðàùàòü
èìïîðòíûå çàêóïêè ãàçà. Êàê ðåçóëüòàò, òåìïû
ñíèæåíèÿ èìïîðòà â äåêàáðå 2008-ÿíâàðå 2009 ãã.
äîñòèãëè  15-25%  â  ãîäîâîì  âûðàæåíèè  (ïî
îòäåëüíûì ïîñòàâùèêàì ñíèæåíèå îáúåìîâ
çàêóïîê äîñòèãàåò 35-40%), ïðåâûñèâ òåìïû
ïàäåíèÿ ïîòðåáëåíèÿ ãàçà.

Â  ýòèõ  óñëîâèÿõ  ðåçêî  âîçðîñëà  ðîëü  ïîäçåìíûõ
õðàíèëèù ãàçà (ÏÕÃ) – áîëüøèíñòâî êðóïíåéøèõ
åâðîïåéñêèõ ýêîíîìèê çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëè
îáúåìû îòáîðà ãàçà èç ÏÕÃ. Ê êîíöó ìàðòà çàïàñû
ãàçà â ÏÕÃ Èòàëèè ñîêðàòèëèñü äî èñòîðè÷åñêîãî
ìèíèìóìà  –  12,2%  (â  ìàðòå  ïðîøëîãî  ãîäà
äàííûé ïîêàçàòåëü áûë 34%). Àíàëîãè÷íàÿ
ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàåòñÿ è â Âîñòî÷íîé Åâðîïå è âî
Ôðàíöèè. Îòíîñèòåëüíî áëàãîïîëó÷íàÿ ñèòóàöèÿ
íàáëþäàåòñÿ ëèøü â Èñïàíèè, ãäå çàïàñû
íàõîäÿòñÿ íà óðîâíå 50%.

Íà÷èíàþùååñÿ ïàäåíèå öåí íà ãàç ìîæåò óæå â
àïðåëå ïðèâåñòè ê çàìåäëåíèþ òåìïîâ ïàäåíèÿ
ïîòðåáëåíèÿ äî  8-9% â ãîäîâîì âûðàæåíèè. Ýòî,
âìåñòå ñ íåîáõîäèìîñòüþ ïîïîëíåíèÿ çàïàñîâ â
ÏÕÃ (äàëüíåéøåå ñíèæåíèå çàïàñîâ â êîòîðûõ
íåâîçìîæíî óæå ïî òåõíîëîãè÷åñêèì ïðè÷èíàì)
äîëæíî ïðèâåñòè ê çàìåäëåíèþ òåìïîâ ïàäåíèÿ
èìïîðòà ãàçà, â òîì ÷èñëå, ðîññèéñêîãî.



16

Ìîíèòîðèíã ìèðîâîãî êðèçèñà #4 (07.04.2009)

6. Íåôòü: íåóâåðåííûé ðîñò
Ãðàôèê 16. Äèíàìèêà öåí  íà îñíîâíûå ìàðêè íåôòè,
ôåâðàëü-ìàðò 2009
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Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÑØÀ
Ãðàôèê 17. ×èñëî êîíòðàêòîâ è ïîçèöèè èíâåñòîðîâ
ïî ôüþ÷åðñàì è îïöèîíàì íà íåôòü Light Sweet
(NYMEX), ÿíâàðü-ìàðò 2009.
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Èñòî÷íèê: Êîìèññèÿ ÑØÀ ïî òîðãîâëå òîâàðíûìè
ôüþ÷åðñàìè

Ãðàôèê 18. Äèíàìèêà êîììåð÷åñêèõ çàïàñîâ íåôòè â
ÑØÀ è ÎÝÑÐ
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Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî Ýíåðãåòèêè  ÑØÀ

Íîâîñòè

15  ìàðòà  íà  âñòðå÷å  ÎÏÅÊ  â  Âåíå  áûëî
ïðèíÿòî ðåøåíèå íà âðåìÿ îòêàçàòüñÿ îò
äàëüíåéøåãî ñîêðàùåíèÿ êâîò è
ñêîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà âûïîëíåíèè ðàíåå
äîñòèãíóòûõ äîãîâîðåííîñòåé.

Êîëè÷åñòâî ðàáîòàþùèõ íåôòåãàçîâûõ
áóðîâûõ â ìèðå äîñòèãëî â ôåâðàëå 2009 ã.
òðåõëåòíåãî ìèíèìóìà, ïðåèìóùåñòâåííî çà
ñ÷åò ñîêðàùåíèé â ÑØÀ è Êàíàäå.

Ëèäåð êèòàéñêîé íåôòÿíîé
ïðîìûøëåííîñòè PetroChina ïåðåæèë â
ïðîøëîì ãîäó ïåðâîå ñîêðàùåíèå ïðèáûëè ñ
2001 ã. Òåì âðåìåíåì êèòàéñêèå âëàñòè
ðàññìàòðèâàþò âîçìîæíîñòü ñîçäàíèÿ
ãîñóäàðñòâåííîãî ôîíäà äëÿ ïîääåðæêè
çàðóáåæíîé ýêñïàíñèè íåôòÿíîé èíäóñòðèè
Êèòàÿ.

Àíàëèç

Ñ ñåðåäèíû ôåâðàëÿ öåíû íà îñíîâíûå ìàðêè
íåôòè äåìîíñòðèðóþò óñòîé÷èâûé ðîñò. Ýòè
òåíäåíöèè ïîëó÷àþò îòðàæåíèå è íà ðûíêå
äåðèâàòèâîâ: ñî âòîðîé ïîëîâèíû ìàðòà
íåêîììåð÷åñêèå òðåéäåðû, òî åñòü.
ñïåêóëÿòèâíûå èãðîêè, íà÷àëè óâåëè÷èâàòü
äëèííûå ïîçèöèè íà Íüþ-Éîðêñêîé òîâàðíîé
áèðæå.  Îäíàêî  îáúåìû  òîðãîâëè  ïðè  ýòîì  íå
ñòîëü âåëèêè, òàê ÷òî ãîâîðèòü îá óñòîé÷èâîì
òðåíäå ðàíî.

Ñïðîñ íà íåôòü ïî-ïðåæíåìó îñòà òñÿ ñëàáûì, à
çàïàñû – çíà÷èòåëüíûìè. Íà 20 ìàðòà 2009 ã.
êîììåð÷åñêèå çàïàñû ñûðîé íåôòè â ÑØÀ
äîñòèãëè îòìåòêè 356,6 ìëí áàðð. – íàèâûñøåãî
ïîêàçàòåëÿ ñ ëåòà 1993 ã. ×åðåç íåäåëþ îíè
óâåëè÷èëèñü åùå íà 3 ìëí áàðð. Ýòî âûçûâàåò
îñîáåííûå  îïàñåíèÿ  â  ñâÿçè  ñ  òåì,  ÷òî  íà
ôåâðàëü-ìàðò  â  ÑØÀ  è  ðÿäå  äðóãèõ  ðàçâèòûõ
ñòðàí îáû÷íî ïðèõîäèòñÿ ãîäîâîé ìèíèìóì
çàïàñîâ.

Çíà÷èòåëüíûå êîëåáàíèÿ öåí íà ñûðóþ íåôòü â
2008 ã. âûíóäèëè êèòàéñêîå ïðàâèòåëüñòâî
ïåðåñìîòðåòü  ìåõàíèçì öåíîîáðàçîâàíèÿ íà
íåôòåïðîäóêòû. Òåïåðü âìåñòî ðåãóëèðóåìîãî
äèàïàçîíà  öåí óñòàíàâëèâàåòñÿ «ïîòîëîê»,
ðàññ÷èòûâàåìûé íà îñíîâå öåí íà íåôòü,
íàëîãîîáëîæåíèÿ è íîðìû ðåíòàáåëüíîñòè.
Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî ýòî ïðèâåäåò ê áîëåå
÷àñòîìó ïåðåñìîòðó öåí íåôòåïðîäóêòîâ. Â
ÿíâàðå áûëî ïðîâåäåíî ïåðâîå ñíèæåíèå öåí
(2% íà áåíçèí è 3,2% íà äèçòîïëèâî) ïî íîâîé
ñõåìå. Ïîñëåäíÿÿ êîððåêòèðîâêà (24 ìàðòà)
îòðàçèëà ïîâûøåíèå íåôòÿíûõ öåí. Èçìåíåíèå
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Ãðàôèê 19. Ïîòðåáëåíèå îñíîâíûõ íåôòåïðîäóêòîâ â
Êèòàå è èìïîðò ñûðîé íåôòè â Êèòàé, 2007-2009.
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Èñòî÷íèê: JODI

Ãðàôèê 20. Äèíàìèêà ÷èñëà íåôòåãàçîâûõ áóðîâûõ ïî
ðåãèîíàì, 2008-2009
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Èñòî÷íèê: Baker Hughes

öåíîîáðàçîâàíèÿ â  ñòîðîíó áîëüøåé ãèáêîñòè
ïîçâîëèò â ïåðñïåêòèâå ïîâûñèòü öåíîâóþ
ýëàñòè÷íîñòü ñïðîñà íà íåôòü â Êèòàå. Â
óñëîâèÿõ ïåðìàíåíòíî âîçðàñòàþùåé ðîëè ýòîé
ñòðàíû êàê ïîòðåáèòåëÿ òàêîå  ðåøåíèå
ñïîñîáíî ñãëàäèòü ãëîáàëüíûå êîëåáàíèÿ öåí íà
íåôòü. Ýòîò ýôôåêò áûë áû çàìåòíî óñèëåí â
ñëó÷àå, åñëè äðóãèå ñòðàíû ñ ðåãóëèðóåìûìè
öåíàìè íà íåôòü  ïîñëåäîâàëè ïîäîáíîé
ïîëèòèêå. Â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå íîâûé
ìåõàíèçì ìîæåò ïðèäàòü èìïóëüñ êèòàéñêîìó
ñïðîñó íà íåôòåïðîäóêòû: ðàíåå öåíû áûëè
çàâûøåíû èç-çà îòñóòñòâèÿ ðåàêöèè íà ðåçêèé
ñïàä íà íåôòÿíîì ðûíêå â êîíöå 2008 ã. Îäíàêî
ýòî íå  îçíà÷àåò ðîñòà èìïîðòà: äëÿ íà÷àëà
äîëæíû áûòü ðåàëèçîâàíû ñîçäàííûå çàïàñû.

Ïðîòèâ  ðîñòà  öåí  íà  íåôòü  ìîæåò  ñûãðàòü  è
êóðñ äîëëàðà: â òå÷åíèå ìàðòà íàìåòèëîñü åãî
óêðåïëåíèå, õîòÿ â ýòîì ñëó÷àå òðàäèöèîííîå
ïðîòèâîïîñòàâëåíèå äâóõ èíäèêàòîðîâ íå
ðàáîòàåò. È óêðåïëåíèå àìåðèêàíñêîé âàëþòû, è
ðîñò öåí íà íåôòü îïèðàëèñü íà áëàãîïðèÿòíûå
îæèäàíèÿ îòíîñèòåëüíî ðåàëèçàöèè
àíòèêðèçèñíîé ïîëèòèêè â ÑØÀ, äâèãàÿñü
îäíîíàïðàâëåííî.

Ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ ÎÏÅÊ âûïîëíÿåò
ñîáñòâåííûå  îáÿçàòåëüñòâà ïî ñîêðàùåíèþ
äîáû÷è óæå íà 70-80%  (ïî ñîñòîÿíèþ íà
ôåâðàëü-íà÷àëî ìàðòà). Ãëàâà äåëåãàöèè ÐÔ íà
ñåññèè ÎÏÅÊ È. Ñå÷èí çàÿâèë, ÷òî Ðîññèÿ
ñîêðàòèò ïîñòàâêè íà ýêñïîðòíûå ðûíêè çà ñ÷åò
ðîñòà âíóòðåííåãî ïîòðåáëåíèÿ. Âèöå-ïðåìüåð
îòìåòèë, ÷òî ðîñò ïîòðåáëåíèÿ ïðîèçîéäåò çà
ñ÷åò ïåðåäà÷è ñåëüõîçïðîèçâîäèòåëÿì 2 ìëí ò
òîïëèâà, à òàêæå óâåëè÷åíèÿ ïåðåðàáîòêè
âíóòðè  ñòðàíû.  Ôàêòè÷åñêè   ðå÷ü  èäåò  î
ïîääåðæêå ñïðîñà íà íåôòü çà ñ÷åò ãîñçàêóïîê, à
íå î ñîêðàùåíèè äîáû÷è. Äàííîå çàÿâëåíèå
íàõîäèòñÿ  â  ðóñëå  ñòðåìëåíèÿ  ÎÏÅÊ
ñîòðóäíè÷àòü â ïåðèîä íèçêèõ öåí ñ äðóãèìè
íåôòåýêñïîðòåðàìè.

Â äðóãèõ ñòðàíàõ ñîêðàùåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ çà
ÿíâàðü-ôåâðàëü íå òàê çíà÷èòåëüíû, çà
èñêëþ÷åíèåì -10% â Ñåâåðíîì ìîðå.

 Îòêàç îò äàëüíåéøèõ ñîêðàùåíèé ìîæåò
ñâèäåòåëüñòâîâàòü è î òîì, ÷òî êàðòåëü ÎÏÅÊ
äîøåë äî ïðåäåëà ñâîèõ âîçìîæíîñòåé. Ýòîò
ïðåäåë ïîçâîëèë îñòàíîâèòü ñâîáîäíîå ïàäåíèå
íåôòÿíûõ öåí. Óñïåõ ñòàáèëèçàöèè öåí çàâèñèò
îò ïîÿâëåíèÿ (èëè íå ïîÿâëåíèÿ)  âòîðîé âîëíû
êðèçèñà, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü ñïðîâîöèðîâàíà
íåóäà÷íûì èòîãàìè ðåàëèçàöèè àíòèêðèçèñíûõ
ïðîãðàìì ê ñåðåäèíå ãîäà.
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