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Начиная с данного Обзора, расчет двух сводных опережающих индикаторов (СОИ) – 

системных валютных рисков и рисков ликвидности («бегства вкладчиков») осуществляется в 

соответствии с новой методологией. 

Изменения обусловлены необходимостью «подстройки» используемой нами системы 

раннего оповещения под структурные сдвиги, произошедшие на валютном рынке и рынке 

частных вкладов в последние два года.  

После перехода рубля к режиму свободного плавания существенные колебания его 

курса стали более частыми. В связи с этим возникла необходимость использовать статистику 

более высокой частоты (предшествующая версия СОИ валютных рисков оценивалась на базе 

квартальной статистики, новая – на базе помесячной). Кроме того, для сопоставимости 

периодов регулируемого и свободно плавающего валютного курса потребовалось изменить 

критерий кризисного события – вместо масштабного скачка курса бивалютной корзины к 

рублю использовать масштабное повышение индекса валютного давления (последний 

отражает динамику не только курса, но и официальных валютных резервов, а также 

процентной ставки денежного рынка). 

СОИ системных рисков ликвидности был видоизменен с целью отслеживания менее 

масштабных (не 5%, а 1% за месяц), но более частых колебаний вкладов физических лиц, 

которые наблюдаются в последние годы в условиях интенсивного сокращения численности 

кредитных организаций и перетока вкладов населения от мелких и средних банков к 

крупным. 

                                                 

1
Настоящий отчет и содержащаяся в нём информация являются исключительной собственностью ЦМАКП. 

Распространение, воспроизведение, копирование настоящего материала, внесение в него изменений частично 

или полностью не допускается без предварительного письменного разрешения авторов отчета.  
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При этом для удобства сопоставления мы продолжим публикацию на сайте ЦМАКП 

данных СОИ валютных рисков и СОИ рисков ликвидности, рассчитываемых в соответствии 

со старой методологией. 

 

После обновления данных системы опережающих индикаторов снизилась ожидания 

продолжения системного банковского кризиса в течение ещё одного скользящего года. 

Ожидания новых шоков на валютном, кредитном рынке и рынке розничных вкладов 

являются низкими. Усиливаются ожидания окончания экономической рецессии. 

Вероятность реализации различных видов системных рисков: 

 продолжение системного банковского кризиса (после сентября 2017 г.) – средняя; 

 продолжение рецессии в российской экономике (до сентября 2017 г.) – низкая; 

 системные кредитные риски (до сентября 2017 г.) – низкая  (риск реализовался ранее); 

 системные валютные риски (до сентября 2017 г.) – низкая; 

 системные риски ликвидности (до сентября 2017 г.) – низкая. 

 

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

СОИ системного банковского 
кризиса

СОИ входа в рецессию

СОИ выхода из рецессии

СОИ системных кредитных 
рисков

СОИ системных рисков 
ликвидности

СОИ системных валютных 
рисков

СОИ продолжения системного 
банковского кризиса

Граница средней вероятности

Граница высокой вероятности

Сводные опережающие 

индикаторы
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1.09.2016По данным на:

 

СОИ продолжения системного банковского кризиса 

Сводный опережающий индикатор (СОИ) продолжения системного банковского 

кризиса впервые за последние 12 месяцев снизился до уровня, отделяющего высокую 

вероятность продолжения от низкой. На начало сентября 2016 г. его значение составило 

0.191 при пороговом уровне 0.19.  

 В соответствии с используемым нами определением системного банковского кризиса, 

он начался в декабре 2014 г. Продолжение системного банковского кризиса – ситуация, при 

которой по истечении двенадцати месяцев с начала кризиса по-прежнему наблюдаются 

http://www.forecast.ru/SOI.aspx
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кризисные симптомы: низкое качество активов банковской системы (доля проблемных 

активов выше 10%), вынужденная реорганизация или прекращение деятельности 

значительной части банков, «паника вкладчиков», масштабные вливания государства в целях 

продолжения деятельности банков или предотвращения «паники вкладчиков». В 2016 г. 

наблюдались все эти признаки, кроме «паники вкладчиков». Однако вопрос о сроках 

сохранения подобной ситуации остается открытым. 

Последняя динамика СОИ даёт надежду (пока робкую) на то, что через год системный 

банковский кризис всё-таки закончится.  

На протяжении последних трёх месяцев на снижение СОИ продолжения кризиса 

«работали» следующие входящие в его состав частные опережающие индикаторы:  

 динамика производства (скользящий ВВП) – стабилизация его объёма создает основу 

для восстановления доходов предприятий-заёмщиков;  

 динамика безработицы – уровень безработицы перестал расти, что способствует 

восстановлению платёжеспособности заёмщиков-физических лиц; 

 реальный эффективный курс рубля – его уверенная стабилизация способствует 

восстановлению платёжеспособности тех заёмщиков, чей долг номинирован в валюте.   
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Идентифицируемое событие: продолжение системного кризиса банковского сектора в 
течение последующих лет после возникновения
Нижняя граница сигнального окна

Сводный опережающий индикатор продолжения системного банковского кризиса

 

СОИ выхода из рецессии 

Значение СОИ выхода из экономической рецессии на начало сентября составило 0.49 

(данные уточнены), что превышает критический порог (0.35). Это указывает на вероятность 

окончания рецессии – перехода к умеренно-положительным темпам прироста ВВП в 

предстоящий скользящий год. 

При этом в последние полгода индикатор постепенно отдалялся от критического 

порога, что является позитивным признаком (его снижение в последний месяц с 0.51 до 0.49 

не следует рассматривать как значимое).  
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Идентифицируемое событие: переход к положительным темпам прироста реального ВВП 
за скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Сводный опережающий индикатор выхода из рецессии
 

СОИ системных рисков ликвидности 

В августе динамика средств на счетах и депозитах населения оказалась довольно 

слабой: с исключением влияния валютной переоценки темп прироста вкладов населения 

составил всего +0.5% (после соответственно +0.7% и +1.0% в июле). Отчасти такая динамика 

отражает действие сезонного фактора – расходование населением накопленных сбережений 

на отдых. При этом динамика рублевых розничных вкладов немного ускорилась (+1.1% в 

августе после +0.5% и +0.6% в июне и июле соответственно). 

В августе значение сводного опережающего индикатора системных рисков 

ликвидности не изменилось по сравнению с предыдущим месяцем и составило 0.0. В целом, 

начиная с января 2016 года, СОИ оттока вкладов населения находится на нулевом уровне – 

сигнал не подается ни одним из входящих в СОИ частных опережающих индикаторов. Это 

позволяет идентифицировать вероятность реализации рисков «бегства вкладчиков» как 

низкую.  
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Идентифицируемое событие: отток вкладов физических лиц в размере не менее 1% за один 
месяц (с устранением влияния переоценки валютной компоненты)
Сводный опережающий индикатор системных рисков ликвидности

Пороговое значение 1

Пороговое значение 2
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СОИ системных валютных рисков 

Индекс валютного давления
2
 в августе вышел в положительную область и составил 0.14 

(в июле составлял -0.33). Таким образом, умеренное давление в сторону укрепления рубля 

сменилось на умеренное давление в сторону его ослабления. При этом до шокового события, 

на предсказание которого ориентирован СОИ (превышение индексом валютного давления 

своего среднего значения более чем на одно стандартное отклонение) – было весьма и весьма 

далеко. 

Сводный индикатор валютных рисков в августе был равен 0, как и во всех 

предшествующих месяцах 2016 г., следовательно, стоит рассматривать вероятность 

реализации системных валютных рисков как низкую. 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение
Сводный опережающий индикатор системных валютных рисков

Пороговое значение 1

 

 

                                                 

2
   

 – индекс валютного давления  

 – курс бивалютной корзины к рублю  

 – ставка MIACR 

 -  международные резервы 

, ,  – веса, обратно пропорциональные среднегодовому стандартному отклонению 

соответствующих показателей 

 



 

 

 

Сводный опережающий индикатор возникновения системного банковского кризиса 

январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.10 0.11 0.09 0.08 0.06 0.07 0.08 0.09 0.10 0.11 0.10 0.09

2008 0.10 0.10 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.12 0.12 0.13 0.13 0.14

2009 0.18 0.18 0.18 0.19 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.17 0.16 0.15

2010 0.14 0.13 0.12 0.10 0.10 0.09 0.08 0.07 0.07 0.07 0.07 0.06

2011 0.05 0.06 0.05 0.06 0.06 0.06 0.07 0.06 0.06 0.07 0.07 0.07

2012 0.07 0.07 0.07 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08

2013 0.09 0.09 0.10 0.10 0.11 0.11 0.12 0.12 0.11 0.12 0.12 0.12

2014 0.13 0.13 0.13 0.12 0.12 0.11 0.11 0.11 0.10 0.10 0.10 0.10

2015 0.10 0.09 0.08 0.08 0.08 0.08 0.07 0.07 0.07 0.06 0.06 0.07

2016 0.07 0.07 0.07 0.07 0.06 0.06 0.06 0.06

Порог 1 0.090 Порог 1

Порог 2 0.098 Порог 2

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

   -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

   -   реализация идентифицируемого события  
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Сводный опережающий индикатор входа в рецессию 
январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2008 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.12 0.52

2009 0.93 0.99 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.99

2010 0.94 0.75 0.40 0.12 0.04 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2011 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01

2012 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02

2013 0.02 0.04 0.04 0.04 0.06 0.07 0.08 0.10 0.12 0.12 0.10 0.11

2014 0.14 0.15 0.16 0.18 0.14 0.10 0.10 0.10 0.10 0.13 0.18 0.20

2015 0.23 0.27 0.34 0.45 0.64 0.79 0.89 0.93 0.95 0.96 0.97 0.98

2016 0.99 0.98 0.98 0.96 0.95 0.92 0.89 0.85

Порог 1 0.17 Порог 1

Порог 2 0.18 Порог 2

   -   реализация идентифицируемого события

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

   -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

 

Сводный опережающий индикатор выхода из рецессии 

январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.53

2008 0.46 0.37 0.28 0.19 0.13 0.08 0.04 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00

2009 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.04 0.33 0.86 0.98

2010 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.99 0.98 0.97 0.95 0.94

2011 0.91 0.88 0.83 0.78 0.73 0.67 0.58 0.49 0.42 0.40 0.42 0.47

2012 0.52 0.55 0.58 0.57 0.57 0.59 0.65 0.70 0.75 0.73 0.70 0.68

2013 0.61 0.59 0.60 0.63 0.67 0.72 0.75 0.75 0.74 0.72 0.72 0.72

2014 0.69 0.67 0.66 0.68 0.71 0.73 0.74 0.75 0.75 0.75 0.74 0.76

2015 0.78 0.78 0.78 0.75 0.70 0.67 0.61 0.56 0.53 0.51 0.48 0.48

2016 0.41 0.40 0.42 0.43 0.45 0.48 0.51 0.49

Порог 1 0.45 Порог 1

Порог 2 0.35 Порог 2

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

   -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

   -   реализация идентифицируемого события  
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Сводный опережающий индикатор системных кредитных рисков 

январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2008 0.00 0.00 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98 0.98 0.86 0.86 1.14 1.14

2009 1.14 0.86 0.59 0.59 0.59 0.32 0.32 0.32 0.32 0.32 0.32 0.32

2010 0.32 0.32 0.32 0.32 0.32 0.32 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60 0.32

2011 0.32 0.32 0.32 0.59 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27

2012 0.27 0.27 0.27 0.27 0.54 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94 0.66 0.39

2013 0.39 0.39 0.39 0.39 0.39 0.00 0.28 0.28 0.00 0.00 0.00 0.00

2014 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.28 0.28 0.28 0.54

2015 0.54 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.28 0.28 0.28 0.00 0.28 0.28

2016 0.28 0.28 0.00 0.00 0.00 0.28 0.00 0.00

Порог 1 0.40 Порог 1

Порог 2 0.80 Порог 2

   -   реализация идентифицируемого события

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

   -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

 

Сводный опережающий индикатор системных рисков ликвидности 

январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.00 0.00 0.00 0.00 0.13 0.00 0.13 0.13 0.41 0.41 0.41 0.60

2008 0.27 0.00 0.13 0.33 0.00 0.33 0.13 0.46 0.46 0.30 0.13 0.13

2009 0.13 0.13 0.13 0.13 0.46 0.13 0.00 0.13 0.00 0.00 0.00 0.00

2010 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2011 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.60 0.27 0.27 0.00 0.00 0.00

2012 0.00 0.00 0.00 0.00 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13

2013 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2014 0.00 0.00 0.00 0.00 0.16 0.33 0.00 0.00 0.00 0.00 0.33 0.30

2015 0.00 0.00 0.00 0.00 0.27 0.27 0.16 0.00 0.00 0.00 0.16 0.00

2016 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Порог 1 0.30 Порог 1

Порог 2 0.50 Порог 2

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

   -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

   -   реализация идентифицируемого события  
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Сводный опережающий индикатор системных валютных рисков 
январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.33 0.33 0.33 0.33 0.50 0.33 0.50 0.50 0.50 0.50 0.50 0.33

2008 0.33 0.33 0.50 0.33 0.13 0.13 0.69 1.04 1.17 1.47 1.16 0.87

2009 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.50 0.20 0.20 0.20 0.20

2010 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.13 0.13

2011 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.13 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2012 0.00 0.00 0.00 0.00 0.60 0.60 0.31 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2013 0.00 0.00 0.00 0.30 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.20 0.00

2014 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.30 0.30 0.30 0.30 0.30 1.05

2015 0.49 0.20 0.00 0.00 0.00 0.00 0.30 0.20 0.20 0.00 0.00 0.30

2016 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Порог 1 0.30 Порог 1

Порог 2 0.65 Порог 2

   -   реализация идентифицируемого события

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

   -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

 

Сводный опережающий индикатор продолжения системного банковского кризиса 

январь февраль март апрель май июнь июль август сентябрь октябрь ноябрь декабрь

2007 0.06 0.06 0.05 0.03 0.02 0.03 0.03 0.03 0.04 0.04 0.04 0.04

2008 0.04 0.04 0.04 0.04 0.05 0.05 0.05 0.06 0.06 0.07 0.08 0.09

2009 0.12 0.13 0.16 0.18 0.20 0.22 0.25 0.26 0.27 0.27 0.26 0.24

2010 0.24 0.21 0.17 0.14 0.12 0.10 0.09 0.07 0.07 0.07 0.06 0.06

2011 0.06 0.07 0.06 0.07 0.08 0.08 0.09 0.10 0.09 0.10 0.10 0.10

2012 0.10 0.10 0.10 0.10 0.11 0.10 0.09 0.09 0.09 0.09 0.08 0.07

2013 0.08 0.08 0.08 0.08 0.09 0.09 0.09 0.10 0.10 0.10 0.11 0.11

2014 0.11 0.12 0.12 0.13 0.14 0.13 0.12 0.13 0.11 0.12 0.11 0.11

2015 0.11 0.12 0.14 0.15 0.17 0.17 0.18 0.19 0.19 0.21 0.22 0.22

2016 0.21 0.21 0.20 0.22 0.22 0.21 0.21 0.19

Порог 1 0.18 Порог 1

Порог 2 0.19 Порог 2

   -   граница средней вероятности наступления идентифицируемого события

   -   граница высокой вероятности наступления идентифицируемого события

   -   реализация идентифицируемого события  



 

 

Идентифицируемые события:  

Возникновение системного банковского кризиса, согласно определению 

Demirguc-Kunt и Detragiache: 

1) доля проблемных активов в общих активах банковской системы достигла 

уровня 10% и выше 

2) произошло изъятие значительной доли депозитов 

3) произошло замораживание вкладов 

4) с целью предотвратить последствия 1-3 проводилась вынужденная 

национализация значительной части (более 10%) банков или масштабная (в 

объеме более 2% ВВП) единовременная рекапитализация банков государством 

и/или компаниями. 

 

Продолжение системного банковского кризиса:  

повторение событий 1-4 в течение периода, превышающего год с момента  

возникновения кризиса 

 

Сигнальное окно: 12 мес. 

"Буферная" зона: 0 мес. 
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Значение сводного опережающего индикатора возникновения системного 

банковского кризиса 
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Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно 
определению Demirguc-Kunt и Detragiache
Нижняя граница сигнального окна

Сводный опережающий индикатор возникновения системного банковского кризиса

 

 

Частный индикатор 1: отношение рублевых ликвидных активов и ФОР банков к 

совокупным активам банков 
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Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно определению 
Demirguc-Kunt и Detragiache

Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 1: Отношение рублёвых ликвидных активов и ФОР банков к совокупным активам 
банков  
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Частный индикатор 2: изменение отношения кредитов банков частному сектору 

к ВВП за 2 года 
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Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно 
определению Demirguc-Kunt и Detragiache
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 2: Изменение отношения кредитов банков частному сектору к ВВП за 
два года  

 

Частный индикатор 3: реальный эффективный курс рубля (отклонение 

скользящего годового среднего от скользящего среднего за три 

предшествующих года) 
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Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно 
определению Demirguc-Kunt и Detragiache
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 3: Реальный эффективный курс рубля (отклонение скользящего 
годового среднего от скользящего среднего за три предшествующие года)  
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Частный индикатор 4: темп роста физического объема ВВП за скользящий год 
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Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно 
определению Demirguc-Kunt и Detragiache
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 4: Темп роста реального ВВП за скользящий год

 

 

Частный индикатор 5: изменение уровня безработицы за скользящий год 

0.21

0.0

1.0

-1.50

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

я
н

в
.0

7
м

а
р

.0
7

м
а

й
.0

7
и

ю
л

.0
7

с
е

н
.0

7
н

о
я

.0
7

я
н

в
.0

8
м

а
р

.0
8

м
а

й
.0

8
и

ю
л

.0
8

с
е

н
.0

8
н

о
я

.0
8

я
н

в
.0

9
м

а
р

.0
9

м
а

й
.0

9
и

ю
л

.0
9

с
е

н
.0

9
н

о
я

.0
9

я
н

в
.1

0
м

а
р

.1
0

м
а

й
.1

0
и

ю
л

.1
0

с
е

н
.1

0
н

о
я

.1
0

я
н

в
.1

1
м

а
р

.1
1

м
а

й
.1

1
и

ю
л

.1
1

с
е

н
.1

1
н

о
я

.1
1

я
н

в
.1

2
м

а
р

.1
2

м
а

й
.1

2
и

ю
л

.1
2

с
е

н
.1

2
н

о
я

.1
2

я
н

в
.1

3
м

а
р

.1
3

м
а

й
.1

3
и

ю
л

.1
3

с
е

н
.1

3
н

о
я

.1
3

я
н

в
.1

4
м

а
р

.1
4

м
а

й
.1

4
и

ю
л

.1
4

с
е

н
.1

4
н

о
я

.1
4

я
н

в
.1

5
м

а
р

.1
5

м
а

й
.1

5
и

ю
л

.1
5

с
е

н
.1

5
н

о
я

.1
5

я
н

в
.1

6
м

а
р

.1
6

м
а

й
.1

6
и

ю
л

.1
6

Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно 
определению Demirguc-Kunt и Detragiache
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 5: Изменение уровня безработицы за скользящий год

 

  



 14 

Частный индикатор 7: отношение совокупного внешнего долга к 

золотовалютным резервам 
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Идентифицируемое событие: возникновение системного банковского кризиса, согласно 
определению Demirguc-Kunt и Detragiache
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 7: Отношение внешнего долга (частного и государственного) к ЗВР
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста физического 

объёма ВВП 

Сигнальное окно: 12 мес. 

"Буферная" зона: 0 мес. 

 

Частный индикатор 1: сводный опережающий индикатор возникновения 

системного банковского кризиса 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 1: Сводный индикатор SBC-Y1 возникновения системного кризиса 
банковского сектора  
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 Частный индикатор 2: отношение кредитов банков к их депозитам, % 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 2: Отношение кредитов банков к их депозитам

 

Частный индикатор 3: Ставка процента на межбанковском рынке, % годовых, 

среднее  за скользящий год 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 3: Ставка процента на межбанковском рынке
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Частный индикатор 4: темп прироста бизнес-уверенности за 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 4: Темп прироста бизнес-уверенности за 12 мес.

 

Частный индикатор 5: сводный опережающий индикатор OECD по США (темп 

прироста за 12 мес.) 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 5: Сводный опережающий индикатор OECD по США (темп прироста за 12 
мес.)  
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Частный индикатор 6: отношение сальдо счета текущих операций к ВВП за 

скольз. 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 6: Отношение сальдо счета текущих операций к ВВП за скольз. 12 мес.

 

Частный индикатор 7: темп прироста физического объёма ВВП, в среднем за 

предш. 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: отрицательные темпы прироста реального ВВП за 
скользящие 12 мес. к предш. 12 мес.

Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 7: Темп прироста реального ВВП, в среднем за предшеств. 12 мес.
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Построение сводного опережающего индикатора 

системных кредитных рисков 

Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемных и безнадежных 

ссуд (IV и V категории качества) в совокупном кредитном портфеле банковской 

системы  - рост этой доли более чем  на один процентный пункт в течение года 

Сигнальное окно: 12 мес. 

"Буферная" зона: 3 мес. 

 

Значение сводного опережающего индикатора системных кредитных рисков 
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Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемн. и безнадежн. ссуд  в совокуп. 
кредитном портфеле банковской системы  - рост более, чем  на один проц. п. за год
Нижняя граница сигнального окна

Сводный опережающий индикатор системных кредитных рисков
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Частный индикатор 1: отношение суммы потребительских и инвестиционных 

расходов за 12 мес. к ВВП за 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемн. и безнадежн. ссуд  в совокуп. 
кредитном портфеле банковской системы  - рост более, чем  на один проц. п. за год
Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 1: Отношение суммы потребительских и инвестиционных расходов за 12 мес. к 
ВВП за 12 мес.
Пороговое значение индикатора

0.63

 

Частный индикатор 2: охлаждение на кредитном рынке – отклонение темпов 

роста кредитования в реальном выражении от локального пика 
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Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемн. и безнадежн. ссуд  в совокуп. 
кредитном портфеле банковской системы  - рост более, чем  на один проц. п. за год

Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 2: Охлаждение на кредитном рынке: отклонение темпов прироста 
кредитования от достигнутого пикового значения

Пороговое значение индикатора

0 %
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Частный индикатор 3: потребительский перегрев – рост доли потребительских 

расходов в располагаемых доходах за 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемн. и безнадежн. ссуд  в совокуп. 
кредитном портфеле банковской системы  - рост более, чем  на один проц. п. за год

Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 3: Потребительский перегрев: рост доли потребительских расходов в 
располагаемых доходах за 12 мес.

Пороговое значение индикатора

0.02

 

 

Частный индикатор 4: разница между текущим значением отношения сальдо 

счета текущих операций к ВВП и средним значением этого показателя за 

предшествующий год 
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Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемн. и безнадежн. ссуд  в совокуп. 
кредитном портфеле банковской системы  - рост более, чем  на один проц. п. за год

Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 4: Снижение сальдо счета текущих операций, отнесенного к ВВП, по сравнению 
со средним значением  за 12 мес.

Пороговое значение индикатора

-0.025
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Частный индикатор 5: темп прироста цен на нефть за квартал 
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Идентифицируемое событие: поворот тренда доли проблемн. и безнадежн. ссуд  в совокуп. 
кредитном портфеле банковской системы  - рост более, чем  на один проц. п. за год

Нижняя граница сигнального окна

Частный индикатор 5: Темп прироста цены нефти за 3 мес.

Пороговое значение индикатора
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Построение сводного опережающего индикатора 

системных валютных рисков 

Идентифицируемое событие: превышение индексом валютного давления 

(EMP) среднего значения EMP более чем на одно стандартное отклонение 

Сигнальное окно: 12 мес. 

"Буферная" зона: 1 мес. 

Частный индикатор 1: прирост соотношения импорт/ВВП за 12 мес.. 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение

Частный индикатор 1: Прирост соотношения импорт/ВВП за 12 мес., проц. п.

Пороговое значение индикатора

0.04

 

Частный индикатор 2: темп прироста OECD BCI за 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение

Частный индикатор 2: Темп прироста OECD BCI за 12 мес., %

Пороговое значение индикатора
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Частный индикатор 3: прирост TED-спрэд за 3 мес. 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение

Частный индикатор 3: Прирост TED-спрэд за 3 мес., %

Пороговое значение индикатора
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Частный индикатор 4: прирост соотношения (кредиты+требования к 

государству)/ВВП за 12 мес. 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение

Частный индикатор 4: Прирост соотношения (кредиты+требования к государству)/ВВП за 
12 мес., проц. п.

Пороговое значение индикатора
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Частный индикатор 5: темп прироста RTSI за 3 мес. 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение

Частный индикатор 5: Темп прироста RTSI за 3 мес., %

Пороговое значение индикатора
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Частный индикатор 6: индикатор цены нефти 
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Идентифицируемое событие: превышение текущего значения EMP среднего значения EMP 
больше чем на одно стандартное отклонение

Частный индикатор 6: Индикатор цены нефти

Пороговое значение индикатора

1.002

 

 

 

 

 



 26 

Построение сводного опережающего индикатора 

системных рисков ликвидности 

Идентифицируемое событие: отток вкладов физических лиц в размере не 

менее 1% за один месяц (с устранением влияния переоценки валютной 

компоненты) 

Сигнальное окно: 12 мес. 

"Буферная" зона: 3 мес. 

Частный индикатор 1: cводный опережающий индикатор системных валютных 

рисков 
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Идентифицируемое событие: отток вкладов физических лиц в размере не менее 1% за один 
месяц (с устранением влияния переоценки валютной компоненты)

Частный индикатор 1: Сводный опережающий индикатор системных валютных рисков

Пороговое значение индикатора
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Частный индикатор 2: динамика отзывов регулятором лицензий коммерческих 

банков 
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Идентифицируемое событие: отток вкладов физических лиц в размере не менее 1% за один 
месяц (с устранением влияния переоценки валютной компоненты)

Частный индикатор 2: Динамика отзывов регулятором лицензий коммерческих банков

Пороговое значение индикатора

20

 

Частный индикатор 3: динамика денежного мультипликатора 
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Идентифицируемое событие: отток вкладов физических лиц в размере не менее 1% за один 
месяц (с устранением влияния переоценки валютной компоненты)

Частный индикатор 3: Динамика денежного мультипликатора

Пороговое значение индикатора

0.25
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Частный индикатор 4: динамика волатильности индекса ММВБ 
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Идентифицируемое событие: отток вкладов физических лиц в размере не менее 1% за один 
месяц (с устранением влияния переоценки валютной компоненты)

Частный индикатор 4: Динамика волатильности индекса ММВБ

Пороговое значение индикатора
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