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NuBeCcTULINMM . TIOHATHE, B3aKOHOIATEJILCTBO

° [HBECTHUILIMM — D5TO IEHEeXHBEe Ccpencrna, LieHHee 0OyMarum, MHOeEe
MMYIIECTBO, B TOM UMCJIE MMYIUIECTBEHHEE [IpaBa, MHBE IIpaBa, MMeIMe
IEHEXHYI OLIEHKY, BKJIAObBAEMEE B OOBEKTH NPEONPUHMMATEJILCKOM U
(MnmM) WMHOM @HeaTeNbHOCTM B lLeJSx [OOJyUeHUS MMPUOBLIIV U (vimm)

IOCTUMXEHNMS MHOIT'O IIOJIESHOTO "d0PeKTa.

° [I[paBOBRIe M 5SKOHOMHUYECKME OCHOBH MHBECTHUPOBAHMUS OllpeleJIeHEl
S3aKOHOM P® «O0O MHBECTULIMOHHOM IedTeJIbHOCTU B PO,
OCYUIeCTBJISEMOM B (opMe KANMTAJILHEIX BJIOXEHMN» oT 20 derpassa 1999
roma N 39-¢3 (c mocrenyommMMy M3MEHEHVSMM) .

* 3aKOHOM YCTAHOBJIEHBl I'aPaHTUM PABHOM SallMTH [OIpaB, MHTEPECOB WU
VMMYIIECTBA CYDBEKTOB VMHBECTHULVMOHHOU IeareJIbHOCTH,
OCYIIECTRBJISEMOM B (OpMe KallMTAJIbHBEIX BJIOXEHMM, HEe3aBUCHMO OT
dopM CODCTBEHHOCTMN.

* fHBeCTULINN B 6aHKM " CTpPaxXoBEI& KOMIIaHUNA PeETYIINPYITCA
COOTBETCTBYIOINVM 3aAKOHOIATEJIbCTBOM O DaHKax, DAaHKOBCKOM

OIedTeJIbHOCTM M CTpaxXOBaHUMN.




uBeCcTUIIMM . BUOL M THUIIH

Bunorsl MHBECTULIUN .

e PeanpHsle (BJIOXEHUS B OCHOBHBIE QOHIOBI: MalMHBEI, OOOPYIOBAHME, 3&eMeJIbHEHE
VUaCTKM, [IPOM3BOINCTBEHHHE IOMENEHMS UM T. II. )

* PUHAHCOBEIE (HOKyHKa OMHAHCOBEBIX AKTMBOB:. akKLMM, obJjiMmralmm, BeKCeJid,
OIpyI'me LeHHEBIE 6ymaPM)

* CrieKyJIsTITVUBHEIE (KpaTKocpquoe [IOJIYyUeHMEe TMNPUOBIIM B CUJIY MSMEHEHUS ILieH
Ha BAJIOTH, OparMeTallJibl, LeHHBEe OyMarm, KPUITOBAJIITY M T. 1. )

Tunel MHBECTULIUN .

* [IpsaMeIe (I/II—IBeCTI/IpOBaI—II/Ie KarnuyTajsla B peaJyibHO CYUEeCTBYINM OM3HEC UM B
CO3I0aHMEe HOBOTO IMIPOMUIBOIOCTBA U Gu3HEeCa)

* llopTdensHEIe (DoJITOCpPOUYHOE BJIOXEHME CPeICTB B aKUMM, OOIMIaLuMM U
Ipyrme LieHHBIe OyMarm M QMHAaHCOBEIE AKTIBEL)

* MaTepuaJsbHEIE (ﬂOﬂPocpquoe BJIOXEHUE Kanmrasa B MaTepMraJiIbHOE
[IPOU3BOIOCTRBO, B MaTEepMaAJIbHO BeEUIEeCTBEHHLEE BUIE neaTelbHOCTHA)

* HeMaTepnaJbHEIE (naTennexryansusle) (BroXxeHME CpeCcTe B KaIpOBHM
rnoreHumaJi, HMOKP, JMLeH3UM M HOYy—Xay, HayuHble paspaboTkKuM M T. IL-)




NaBeCcTULINMM . MCTOYHUKU

Co6CTBEeHHIe CpencTea:
e YVocTaBHE (BMUccHS axumit/mojett) M IOMNOJIHUTEJbHEBIN (®OHLH)
KalmTall

* [[pMOBLIIE IMPOIJIEIX [IEPUOIOB

* AMOpTHU3aALIMA

[IpuBJI€eYeHHEIE CpelnCTEA.:

* KpemmTel ODAHKOB U IPYIMX KPEeOMTHEIX OPI'aHM3aALUN

* BJIOXEHMS  MHCTUTYLMOHAJIbBHEIX MHBECTOPOB U  (PMHAHCOBEIX

VMHCTUTYTOB
* CpencTBa OT OHSMUCCHUM OOJMI'alLMM, BEKCeJIeM, IPYI'MX ILIe€HHBIX
OyMar

°* 3aVMbl KOMMEPUECKUX CTPYKTYDP

°* BIOIIXe THEIE CPpedCTBa M BJIOXEHMS I'OCYIAPCTBEHHEIX MHCTUTYTOB
PaASBUTUS M KOPIOpalLMM

* CpemcTra OOJIEBOTO YyUACTHA B CTPOUTEJILCTBE

* BIIOXeHMI YaCTHEIX JIUII CKpayLQaHhMHP,:EN»

* [[pC OJIarTOTBOPUTEJIBEHEIE B3HOCH U

/N )
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NcTOouHNKM OMHaAHCUPOBAHUS NIPOEKTOB: MmpoBast

[IpaxKkTHuKa

VcTounuky bmHaHCuMpoBaHus npoekToB, 2016 r.
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NuaBecTHinmm B Poccumu

UcTOUHMKN PMHAHCUPOBAHMA MHBECTULUN B OCHOBHOMU KanuTtan , 2016r.

E Dromxe THEIE cperncTBa

L OmKeTHEE CpelCTBa U3 DOIXETOB CyDOBEKTOB POCCUMCKOM
denmepaumm

OIoxeTHEE CpencTBa M3 dernepalibHOTO OnmxeTa
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CpenCcTBa OT BHIIYyCKa KOPIOPATMBHBEIX OOIMIT'alLMUM

cpencTrBa OT BSMUCCUM aAKLUM

cpelCcTBa, MOJIydeHHBe OT IOOJIEBOTO yYUaCTUsa Ha
cTponTensCcTBO (OpTraHMBaumMil ¥ HaceJIeHMI)

MCTOqHMK: Poccrar

cpencCcTBa, IIOJIYYEHHBEIE OT IOOJIEBOI'O YyUACTMA Ha
CTPOUTEJIECTBO (Cpe,HCTBa H&CGJ’I@HMH)
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[IpoekTHOE dMHAHCHMPOBAHME — KJIACCHUUYECKOe IIOHSITHE

e (QMHAHCUPOBAHME CIelMaJIbHO CO3ITaHHOM IJIg peajiu3allulu
MHBECTIIPOEKTA [IPOEKTHOM KOMIIa HUU (SPV) C
MCIIOJIE30BAHMEM CIIelMAaJIbHEIX CUeTOB

* OCHOBHBEIM OOecClieduyeHrMeM pacueTor C KpeIauTropaMu U
MHBEeCTOpaMuM aBpJjidoTCcd Oyayume oOOBeKT WM IOeHEeXHBU
[TIOTOK IIPOEeKTa

* JIOKaJM3alld PUCKOB rIpoexKTa VMCKJIOUUTEJILHO Ha
[IPOEKTHOW KOMIIaHUU

* OTBETCTBEHHOCTBL UM PUCKU PaCIpPelesidiTCd MexnOy
YUACTHUMKAMU IIPOEKTA M PeryJIMpPpyonTCcd HabopoOM
KOHTPAKTOB UM COIJIAlIeHUN




HegdaMm M HOper

METOM I

COIl®

CHATCESIJIBbHOCTNM CIlIIelNMaJIn3VMpPpOBAdHHOI'O obluecTBa

IPOEKTHOTO OMHAHCUPOBAHUSA SBJISOTCS OMHAHCUPOBAHUE
OJITOCPOUHOTO (Ha CPOK He MeHee TpexX JIET) MHBECTUIMOHHOTO

T

IpoekKTa MNIyTeM NpruobpeTeHMsa IeHEXHEIX
oba3aTeJIbCTBaM
MYyLIeCTBa, CO3IOaHHOT'O B pel’yJibTaTe OCYIeCTBJIEHMA TaKOoTO

IpoeKTa,
BEITIOJIHEHMEM PadboT MIPM MUCIOJIbL30BAHUN
pesyJibTaTrTe OCYUECT:

, KOTOPBEIE BO3HUMKHYT B

TpeOOBAHUNM II0
CBA3M C peajiu3allen

C OKazaHMeM YCJIyT, IPOM3BOIACTBOM TOBAPOB M (Mim)

MylLleCcTBa, CO3IAaHHOI'O B

BJICHVA TadKOI'O IIPOEKTa, 4d TaKXe IIyTEM

NIprodOpeTeHMsa MHOI'O MMYIeCTRBa, HeODXOOMMOI'O IOJIS OCYUECTBJIEHUS

VJjimm CBA3aHHOI'O

OCVYIIECT:

[EHEXHBEIX Tpebo:

BJIEHVIE SMUCCUM OOJIMIalilil,

C OCylleCTBJIEHMeEM TaKOI'O IIPpOEeKTad, I

oDecCIIeueHHEIX RaJIoOTOM

ca (crarpg 15.1. Baxona 'O

BAHUM M MHOT'O MMVYIIECT:

L

DBIHKE LeHHHEX oymar N 39-073)




MesOHMHHOE (MHaAHCHPOBAaAHME

MeB3OHMHHIM KpeIguT (aHTJIL. Mezzanine  Loan) —  OTHOCUTEJIBHO
KPYIIHBIU KpenomT, KaK paBuiio, HeOoDeClIeUeHHBN (T. e.
npegocTaBpJyideMelr ©6es3  3aJjiora VMyIIECTBA) NIV  UMemmm  IJIyOOKO
CYOOPIMHMPOBAHHYID CTPYKTYPY OOecClleueHUud (x [IprMepPy, 3aJiIoroBoe
npaBO Ha MMYUIECTBO TpeThbeM ouepenu, HO 6e3 InIpaBa perpecca B
OTHOIEHUM 3a&MIMKa).

CpOK BO3BpaTa 3aymMa OOBEUHO HOpeBsuaeT NOATE JeT I[PV I[IOoTalleHUU
OCHOBHOWM CYMMHE B KOHIIE CPpOKa KpeInmTa.

B paMKax TUIIOBOU OPepPTH 3aEeM CONIPOBOXIOAaeTCHd O TPEIB HBEIM
CepTUOMKATOM (kymoHOM), I 0lMM Ipaso Ha npuobpeTeHne
OnIpeneJIEHHOI'O YHCJa akKkuuy vy oOJaurauuy IO YKa3aHHOUM LieHEe B
TEeUEeHME OIPEeIeJIEHHOTI'O CpPpOKa MM AaHaJIOTMUHEIM MEXAaHM3MOM, IallMM

KPEeIMTOPY BO3MOXHOCTBL yUaCTBOBATHL B OyIOVyIEM yCIlexe IIPOeKTa.

Me30HMHHEIE KPpeIMTEl MOI'YT MCIIOJIBE30BaATHECHA IIPU (PUMHAHCUPOBAHUU
HOBOT'O IMNPEenIpPUATUA UM HNPUODpeTeHMd KOHTPOJIBHOT'O IIakKeTa akKLUM 3a
CUEeT BAaEMHBEIX CpenCcTB.




CyOOpPOMHMPOBAHHEN KpPenuT

Cy6opaMHMPOBaHHEM kpemmT (aHrTi. subordinated debt; Takxxe mMB3BeCTeH
KaK CYOOPIOMHMPOBAHHENM IOJIT', CYOOPIMHMPOBAaAHHAaA4d obOamMraumsa, mJiagilinnm
TOJIT, IIONUMHEHHE} KPEeIMT) — STO KPeIMT, uYell PaHID HMXe BCeX IOPYIUX
KpeOMTOB, B CJIyyae JIMKBUIALUM MM OAaHKPOTCTBA, M BHILJATH 1O TaKMM
KpeouTaM MOYT [NOCJI€ BHILJIAT IO BCEM OCTAJIBHEM IOJIT'aM.

Takad ¢(opMa KPEIMTOBAHWUS HCHIONAB3yeTCsS KOMIIAHWUSIMY WAV YaCTHBIMA
IIOKyIiaTeJsIMu, KOTOPEIE 6IIHUBKO CBS3aHSI c KpenuryeMonu
opraHmsBanmuey, HO IIPedlouMTanT BKJIAOEBATHL CpeICTBa He B BUIE
MMOKYIIKM akKumMM, a B BUIE IIPeIoCTaBJIEHMI CpencTB B IOOJIT'. B ciyuae
OaHKpPOTCTRBA, TpeboBaHMUA 10 CYyOOPIOIMHMPOBAHHBIM KpeagnTaM
VIOOBJIETBOPSKTCHA OO TpebDOoBaHMM BJIAIEJIbLEBR KOMIIAHUN.

CyOOPIOMHMPOBAHHEIM KPeImT BcCerga mMMeeT BRICOKY INPOLIeHTHYI CTaBKY
34 ITIOBHIIIEHHEIM PUCK.




MHBeCTHUILIMOHHEE OAHKOBCKME KpeIOMTh

1

* 3734 pPel3epPBHEX TpeboBaHUM 1B MHBEeCTULIMOHHEE
KPeOMTHE MNpeloCTaBJIbglnT OaHKM C M3OBITOUHBEIM KallMTAaJIOM

* XECTKME YCJIOBUS 10 COOCTBEHHBIM CPeICTBaM (o 25%) um
oBecneuenun (cxkmnka no oiuenxe mo 40%)

* CPOK — B OCHOBHOM, IO o JIeT, CpeIHdAd CcTaBKa -—
14%, oTcpouxka ymyaTe % o 1 Toma, aHHyMTEeTHOE
rnoralleHre KpeIamTa

e B 2017 ronmy xpynHeMumme OaHKM BO30OHOBUIINU
MHBECTUILIMOHHOE KpeIMTOoBaHMe IO o~ ( JIeT, B TOM UMCJIIE

B Chepe IeBeJIOIIMEeHTa

e 0OA3aTeJILHEIM YCJIOBMEM MHBECTUILIMOHHOTO KPeIMTOBAHUA
OCTaeTCsda HaJIMuMe IOIOJIHUTEJILHOTO obeclieueHUd




Bi1ioxeHUsT MHCTUTYLIMOHAJILHEIX MHEECTOPORB

e DOHIOBEIE ODUPXM UM MHQPPACTPYKTYpPa QGOHIOBOIO

DHEIHKA

e HerocymapCTBEHHEBE IE€HCUMOHHEE (QOHIE

e CTpaxoOBEIE KOMIIAHUN

e 'OCYyIapCTBEHHEE MHCTUTYTH PaA3BUTUS U QOHILL

 /[HRECTUILIMOHHEIE KOMIIAHUM

e TpacTOBEIE (QOHIEL

e [laeBEIe MHBECTUIIMOHHBIE (QOHIEBL

e JIMBVMHIT OBBIE KOMIIAHUM




Obnuraumm — NpMopMTEeTHOE HAaIllpaBJIeHME
pasBUTUA OMHAHCOBOI'O PHHKA

* CTUMYJIVIPOBAHNME 3aeMIMKOB KPYIIHOIT'O WM CpedHeT O OM3HEeCa K

rnepexony Ha ODJIMTALIMIOHHEIN PBEIHOK (mo3BOIMT OaHKaM

VBEJIMUUTEL KPEeIMTOBAHME MaJioro BUsHecCa)

* OIITVIMMBALINS PeETYJIMPOBAHNUA TP OLIE OY b SMUCCUMU [I&@HHBIX

OyMar, IHepexol Ha umHbopMalumio B dopmaTe XBRL — as3mbx mesiorom

OTUETHOCTHM

* COKpallleHMue CpoKa SMUCCUN ODJIMIT AL, BKJIIOUEHHBIX B

JlJoMOapOHEIM CIIMCOK baHka Poccum

* Pa3zBUTUE AKKpeIMTOBRaHHEIX B 1B PO I[IEHOBEIX

IIEHTPOB, OCVYIECTBJIANIMX CcOop M 00paboTKy MHPOpMALIMU O

CHpPaBeOJMBOM CTOUMMOCTM (QMHAHCOBHEX MHCTPYMEHTOB




Buaor rocymgapCTBEHHEIX NpOoIrpaMM PAaSBUTUS

l. CrmeumasibHEIE TOCTAHOBJIeHUA [lpaBUTesibCcTBa PO (110
CYyOCUIOMPOBAHUIO MNPOLIEHTHEIX CTABOK, ClellMaJlbHbBIM
MHBECTULMOHHEIM KOHTPAKTaM M IIP. )

2. TocymapCTBEHHLE NPOTPAMME (B0IXeTHOE

PMHAHCHUPOBAHME Pa3BUTUA
[ITOOMHIIJIEHHOCTHM, HaAYKM, CEeJILCKOI'O X0349ICTBA)

3. CrnelmanmM3MpPOBAaHHEE TOCYIAPCTBEHHBE B3aKYIIKU
(Pocpeseps)

4. Cneumanbhble nporpamuu [[B PO (6,5% mma MCI, o
npoeKTHomyQMHchmpOBaHMm)

0. KoHlleccuM M IOoCyDapCTBEHHO UACTHOE MNAaPTHEPCTRBO




[locranorynenue 1044:
[IOPALNOK IMNPOEKTHOI'O (MHaAHCHUPOBaAHUS

*  VYIOJIHOMOUEHHENM OaHK OoTOMpaeT =BaeMiurkKa U IIPOEeKT II0

CBOEMY YCMOTPEHMIO C JIIOOBEIMM TPpeOOBaHMAMU

e MexBeIOMCTBEHHAHA KOMUCCUSA [l[paBuTEIILCTBA PO
YTBEPXOIaeT IPOEKT U SaeMMMKa.<06mme Tpe603aHMH)

e MMHUCTEPCTBO (MHAHCOB PO npemocTaBJIdeT I'OCI'apaHTUIO

70 20% OT CYMMEI KpeIMTa

e BaHk Poccum pedmHaHCHUPyeT kpenuT OaHka rom 0, ob

e OAHK KPeIMTOop HeceT OTBEeTCTBEHHOCTD 343 LeJjieBoe

VICIIOJIL30BAHUE ergMTa.(exeKBapTaﬂbHHﬁ oTuUeT)
* B3Ob KOHTPOJIMPYET peajiM3allMi IIPpoeKTa




llocTanoBnenmue 1044:. rpeboBaHMsI K INPOEKTY

* VHMIIMATOP NPOEeKTa — POCCHUMUMCKOE npUIMUeCcKOoe JIMLO 0es
YVUACTHUKOB M3 OQIOPOB

* TIIPOMBBOINCTBEHHEN [IPOEKT 10 TPUOPUTE THBEIM
HalpaBJIEHUAM Pa3BUTUA DKOHOMUKM Poccum

e cTOMMOCTL mnpoekxTa oT 1 mo 20 mnpn. pyo.

« He MeHee 20% coOCTBEeHHHX CPEICTB

*  HaJIMUMEe paspelleHMSd Ha CTPOUTEJIECTBO

* OTCYTCTBME HOAHHBIX O HEUCIIOJIHEHHEBIX OIIXETHBIX M MHEIX

IIEeHEXHEIX O0D4g3aTelJIbCTBax

-




I'ocymapCTBEEHHEIE MHCTUTYTE OTPACIIEBOI'O PAaSBUTUSA

l. ®oun pazBuTHsa npoMemieHHOoCTH (OPII) ¢ ITUCI m
[fleHTpPpOM VyIpaBJIEHMSA MIPOEKTaMM B IIPOMBIIJIEHHOCTU

2. ATEHTCTBO IO MIIOTEUHOMY XMUJIMIIHOMY KPEeIMTOBAaHUIO

(AVIXK) c dyHkUIMAIMM PoHma PXC m AreHTcTBa OXC

['K «dPoHnm comemcTBUAa pedopMUpoBaHMO XKX»

4. ®OHI NEPCNEeKTUBHEX MCCJIeIOBaHM (OIS NPOEeKTOB B
OTIK)

0. PemepalibHadgd KOpPIOopalMd PalBUTUA MaJIOTO U
CpeIHeTO HpegupMHMMaTeHbCTBa.(KQpHOpaHMH:MCH)Id
«MCII bBaHk»

o

0. POCCUMCKUM MHBECTULIMOHHEI GOHT

. MHOOPMALIMMOHHO™
KOMMYHMKALMOHHEX TEeXHOJIOTUM (POCMHOOKOMMHBECT)
(. POHI PaABBUTUS MHTepHeT_MHmumaTM?.(@PMM)




OTpacieBsle rockoprnopauum

1. TK «ABTOIDODP»

2. T'K «PocTex»

3. 'K «PocaTom»

4. TK «PockocmMmocC»
0. Poccenbpxo30aHK
0. PocarpoJiM3MHT

(.

['ocymapCTBEeHHAAd TPAHCIIOPTHAA JIM3MHI'OBaAd

KOMIIaHMA




NHCTUTYTEH PermMoHAaJIBHOI'O PAaSBUTUS

l. PermMoHaJsIbHEIE AaI'€HTCTBA PaAl3BUTUSA, I'aPaHTUMHBIE

opraHM3BalUM, QOHIL NIOIOICPXKU
2. POHI PA3BUTUA MOHOTOPOIOB (Ppyl‘ma BOB)
3. Kopnopaumda paszButua JajlbHeTo BocToka
4. doHpm paszBuTUA JajlbHero BocToka M BaMkaJIbCKOTI'O
perrMoHa (Ppynna BSB)
5. Koprnopauusa paz3sutus CeBepHoTo Kaekasa (rpymnna
BOB)
0. AO «KypoptTel CeBepHOTO KarBkKazam»
7. RO «OcoBrle BKOHOMMUECKME B0HB (POCOD3)
3. ®emepalibHBEM LIEHTP NPOEKTHOTO (MHAHCUPOBAHUA

(B2EB)




NECTNTYy T MHHOBALIMOHHOI'O PAaBBUTUS

1. acu (AreurcTrO CTpaTeIrMyeCKMX MHMULUIMATUB I10
IPOIBIDKEHUIO HOBBIX [NPOEKTOB)

2. Poccurickad BeHUypHAas KOMIIAHMA U NPOEeKTHHM odmc HTU

3. I'pynna PocHaHO, BkJwouUad POHI M YIPABJIAKIYID KOMIAHMI

4. ®ongp paszBuTHAg lleHTpa pal’paboTKM M KOMMEPLMAIM3ALUN
HOBEIX TexXHOJIOTMI (PoHI «CKOJIKOBO)

0. PoHIO «BOB-VHHOBALUM» (Ppym‘la Boba, onepaTop nporpaMMEL
COIEVMCTBMA MHHOBALIMOHHEIM MNpoekTamM doHIa «CKOJIKOBO)

6. ®oHI conmeMcTBMSA MHHOBALMAM («doHI BOpPTHMKA»)

(. AT@HTCTRBO IIO TEXHOJIOTMUECKOMY Pa3BUTUIIO

3. ®OHI MNOIOIEPXKM MNPOEeKTOB HallMOHAJBHOM TEXHOJIOTMUECKOM

-l

-

VIHVII VM Aa TV BEI




PeallIbHEE MCTOYHMKM NOIOJIHMTEJNBLHEIX MHBECTULIUNA
(ma 01.01.2017, mapm py6.)

B 50JI0TO BAJIOTHREIE PE3EPRBE

B HajimuHele B oOpalleHUA

(]
46710 HanmmuHada BaJjioTa Yy

HacCeJIeHUA
HT'ocymapCTBEHHEE
cpencTBa B Ub

HOUToro

6100




Binaromapio 3a BHMMaHue!

BrnaguMmup I'amMBa

[lpencenmaTesib KommTeTa TIIII Poccum

1O QMHAHCOBEIM PBEIHKAM U KPEeIMTHEIM OPI'aHM3alMsaM,

IMpekTop TOProOBOMNPOMBIIJIEHHOI'O MHHOBALIMOHHOTO QOHIA,

KaHINMNIadT SKOHOMMUCECKUMX UV DPUMINMUECKINMX HAYK

+7 (905) 586-61-98

GamzaV@email. com
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